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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2019201920192019】】】】0469046904690469 号号号号    

    

关于对中闽能源股份有限公司 

重大资产重组预案的问询函 

    

中闽能源股份有限公司： 

经审阅你公司提交的重大资产重组预案，现有如下问题需要你

公司作进一步说明和解释： 

一一一一、、、、关于标的公司经营模式及不确定性风险关于标的公司经营模式及不确定性风险关于标的公司经营模式及不确定性风险关于标的公司经营模式及不确定性风险    

1.预案披露，上市公司主营业务为陆上风力发电及光伏发电项

目的投资建设、运营及管理。本次交易完成后，上市公司业务范围

将增加海上风力发电项目的投资建设、运营及管理。请公司补充披

露：（1）海上风力发电与陆上风力发电的具体业务模式，是否存在

不同的专业技术、准入许可等要求；（2）公司是否有足够的管理能

力与经验经营新增的海上风电业务。请财务顾问发表意见。 

2.预案披露，标的公司所处区域风力资源丰富，但风况在一年

中的不同季节存在显著差异，因此未来风力发电业务存在业绩波动

的风险，可能对持续盈利能力产生不利影响。请公司补充披露：（1）

标的资产海上风力发电因季节因素等导致的业绩波动的特征；（2）

可行性研究报告中对于风力测试及相应业绩波动情况的敏感性分析。

请财务顾问发表意见。 
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3.预案披露，我国风电、光伏产业主要盈利依靠政策补贴，补

贴来源主要是用户支付的每度电费中包含的可再生能源附加费，其

收缴结算周期过长，可能直接影响上市公司现金流。请公司补充披

露：（1）补贴申请、结算的具体流程及一般的收款周期；（2）补

贴的确认政策、确认依据及确认时点，是否符合企业会计准则要求；

（3）目前应收补贴款项的账龄结构及收款情况，是否存在部分款项

超期未收回或难以收回的情况，是否计提减值；（4）根据国家发改

委相关文件，标的公司和上市公司本身均面临风电上网电价下调退

坡的风险，请量化分析其对公司及标的未来经营业绩、现金流量可

能产生的影响。请财务顾问和会计师发表意见。 

二二二二、、、、关于标的公司项目情况关于标的公司项目情况关于标的公司项目情况关于标的公司项目情况    

4.预案披露,本次重组拟先注入标的公司已投产运营的一期项

目和投产时间较明确的二期项目，共计海上风电装机容量为29.6万

千瓦。请公司补充披露：（1）一期项目的具体区域、总投资、资本

金、银行贷款、建设进度、装机容量、机组数量、以及并网发电、

相应政府补贴等情况；（2）二期项目的具体区域、总投资、资本金、

银行贷款、建设进度、装机容量、机组数量、预计分批并网发电具

体时间进度安排、以及是否存在建设超期或成本超支等情况；（3）

将尚未投产运营的二期项目注入上市公司是否有利于提高上市公司

质量。请财务顾问发表意见。 

5.预案披露，投资集团拟设立全资项目子公司承接刚核准的三

期项目，继续培育至满足注入条件后再与上市公司协商启动注入程

序。请公司补充披露：（1）三期项目承接的进展情况；（2）人员、
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资产、负债等划分安置计划；（3）后续注入上市公司、解决同业竞

争的具体计划。请财务顾问发表意见。 

6.预案披露，标的公司 2018 年度实现营业收入 1.46 亿元，同

比下滑 11.43%，净利润 6365.64万元，同比下滑 28.21%。同时，其

2018 年末负债总额为 25.94 亿元，同比增长 124.99%，负债率由期

初的 72.14%上升至 80.68%。请公司补充披露：（1）2018 年度标的

公司业绩下滑的具体原因，下滑趋势是否可能持续；（2）标的公司

负债规模大幅增加的原因，量化分析未来是否将对上市公司带来较

大偿付压力，并进行相应风险提示。请财务顾问和会计师发表意

见。 

7.预案披露，标的公司所属海上风电项目面临自然条件风险，

易受台风等恶劣天气威胁。请公司补充披露：（1）过往风况测试结

果；（2）截至目前是否存在自然灾害影响标的公司正常运营的情况，

若有，说明具体影响程度；（3）相关应对举措或应急预案。请财务

顾问发表意见。 

8.预案披露，弃风、弃光限电风险的存在将可能对公司在相关

地区项目的收益产生不利影响。请公司补充披露弃风限电风险对标

的公司收益可能产生的具体影响及应对措施。请财务顾问发表意

见。 

9.预案披露，标的公司面临客户类型单一，市场竞争加剧等风

险。请补充披露标的公司未来是否有大用户直供电客户的相关安排

及规划，以及标的公司如何应对日益加剧的市场竞争风险。请财务

顾问发表意见。 
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10.预案披露，标的公司所属风电项目位于福建省莆田市秀屿

区平海湾海域。请公司补充披露：（1）在相关海域进行发电业务是

否需有关部门审批程序；（2）标的公司是否曾因相关问题产生纠纷

或受到处罚，若有，说明其具体影响。请财务顾问和律师发表意

见。 

三三三三、、、、关于交易安排关于交易安排关于交易安排关于交易安排    

11.预案披露，2019 年 3 月 25 日，投资集团作出股东决定，同

意中闽海电的注册资本由35,672万元增加至 115,672万元，增加的

注册资本全部由投资集团认缴。请公司补充披露，在上市公司收购

前，交易对方对标的资产大额增资的原因和必要性，实际出资情况，

以及对本次交易的影响。请财务顾问发表意见。 

12.预案披露，本次交易方案包括发行股份和可转换公司债券

购买资产、发行可转换公司债券募集配套资金两部分。对于发行股

份部分，发行价格定为 3.39 元/股，与当前股价偏离较大。请结合

目前公司股价情况，说明未设置相应调价机制的考虑。请财务顾问

发表意见。 

13.预案披露，本次募集配套资金总额不超过5.6亿元，将用于

支付重组中介机构费用、标的公司莆田平海湾海上风电场二期项目

建设及补充上市公司流动资金。请补充披露拟用于二期项目建设投

入的具体计划。请财务顾问发表意见。 

请你公司在 2019 年 4 月 23 日之前，针对上述问题书面回复我

部并披露，同时对重大资产重组预案作相应修改。 

 



 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一九年四月十八日
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上市公司监管一部 

一九年四月十八日 


