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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2018201820182018】】】】2605260526052605 号号号号    

    

关于对关于对关于对关于对天津环球磁卡股份有限公司天津环球磁卡股份有限公司天津环球磁卡股份有限公司天津环球磁卡股份有限公司    

发行股份购买资产并募集配套资金暨发行股份购买资产并募集配套资金暨发行股份购买资产并募集配套资金暨发行股份购买资产并募集配套资金暨    

关联交易预案信息披露的问询函关联交易预案信息披露的问询函关联交易预案信息披露的问询函关联交易预案信息披露的问询函    

 

天津环球磁卡股份有限公司： 

经审阅你公司提交的发行股份购买资产并募集配套资金暨关联

交易预案(以下简称预案),现有如下问题需要你公司作进一步说明

和补充披露： 

1. 预案披露，本次重组的标的公司渤海石化于 2018 年 4 月 12

日成立，2018 年 5 月，渤海石化以现金形式向渤化石化购买与 PDH

装置相关的实物资产以及相关联的债权、负债等，预案仅披露渤海

石化成立后的相关数据。请补充披露：（1）标的公司向渤化石化购

买上述资产时的评估结果、交易价格、支付方式、会计处理等；（2）

标的公司向渤化石化购买的上述资产是否构成业务，如是，请补充

披露最近两年一期的主要财务数据；（3）上述资产最近三年是否存

在违法违规行为。请财务顾问和律师发表意见。 

2.预案披露，本次重组在对标的公司进行评估时，采用了资产

基础法与收益法两种方法，并采用资产基础法评估结果作为最终评
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估结论。但方案在使用市盈率说明交易价格的公允性时，采用了标

的资产未来三年的预测净利润平均值进行计算。标的公司从事的化

工行业为周期性行业，产品价格受上下游行业景气度、国际国内环

境、行业市场影响较大，且随宏观经济发展状况、市场供求关系的

变化而呈现出周期性波动。请公司补充披露，在进行收益法评估时，

是否按照《会计监管风险提示第5号--上市公司股权交易资产评估》

的要求，充分考虑市场需求和价格的变动趋势，特别是对预测期后

长期销售价格和数量的预测，是否采用波峰或波谷价格和销量等不

具有代表性的指标来预测收入水平。请财务顾问及评估师发表意

见。 

    3.预案披露，标的公司从事的化工行业为典型的周期性行业，

产品市场价格呈现出周期性波动。此外，标的公司原材料高纯度丙

烷主要来源于国际进口，且短期内区域性丙烷采购价格存在波动性

上涨趋势。请结合过去两年一期原材料和产品价格波动趋势、毛利

率变动情况，量化分析原材料及产品价格的周期性对标的公司未来

盈利能力的影响。请财务顾问及评估师发表意见。 

4.预案披露，标的公司原材料来源单一且主要来自于国际进口，

且可能存在一定的价格波动。同时，标的公司下游客户集中度较高，

自成立至 2018 年 6 月 30 日，前十大客户的销售收入合计占比高达

90.75%。请补充披露：（1）近两年一期标的公司采购原材料的产地、

前五大供应商名称、采购金额及占比、采购价格波动等情况；（2）
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近两年及一期前十大客户名称、销售额及占比情况，并结合销售条

款、议价能力、客户开发能力等，分析标的公司是否存在大客户依

赖，并披露具体的应对措施。请财务顾问及会计师发表意见。 

5. 预案披露，标的公司成立时除 18 亿元现金外并无其他资产，

后于 2018年 5月自渤化石化购入与 PDH装置相关的实物资产以及与

其相关联的债权、负债，对应资产净额约为19.3亿元。资产注入至

2018 年 6 月 30 日期间，标的公司合计实现净利润 4,378.26 万元。

但标的公司截至 2018年 6月 30日股东权益仅为 17.8亿元，低于注

入时的资产净额。请公司补充披露，在标的公司实现盈利的情况下，

其股东权益金额小于其购入资产净额的原因及合理性。请财务顾问

及会计师发表意见。 

6.预案披露，标的公司存在其他应付款2.49亿元。请公司补充

披露上述其他应付款的具体内容及形成原因。请财务顾问及会计师

发表意见。 

7.预案在披露标的公司主要财务指标时，未披露经营活动产生

的现金流量净额。请公司按照《上市公司重大资产重组预案格式指

引》的要求，补充披露经营活动产生的现金流量净额。请财务顾问

及会计师发表意见。 

 

请你公司在 2018年 11月 10日之前，针对上述问题书面回复我

部，并对重大资产重组预案作相应修改。 



 

 
 
 
 

                                    

 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一八年十一月二日
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上市公司监管一部 

一八年十一月二日 


