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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2018201820182018】】】】0612061206120612 号号号号    

    

关于对大连派思燃气系统股份有限公司发行关于对大连派思燃气系统股份有限公司发行关于对大连派思燃气系统股份有限公司发行关于对大连派思燃气系统股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨

关联交易预案信息披露的问询函关联交易预案信息披露的问询函关联交易预案信息披露的问询函关联交易预案信息披露的问询函    

    

大连派思燃气系统股份有限公司： 

经审阅你公司提交的重大资产重组预案，现有如下问题需要你

公司作进一步说明和解释： 

一一一一、、、、关于标的公司评估与业绩承诺关于标的公司评估与业绩承诺关于标的公司评估与业绩承诺关于标的公司评估与业绩承诺    

1.预案披露，交易对方承诺标的公司 2018 年至 2020 年实现归

母净利润分别不低于 6,800 万元、9,160 万元和 12,335 万元。此外，

标的公司账面净资产 1.64 亿元，预估增值 7.86 亿元，增值率为

478.38%。请公司：（1）结合目前行业发展状况、可比公司情况、

预测关键参数等，说明预测标的公司未来业绩大幅增长的合理性；

（2）交易作价与标的公司在报告期内股权转让作价之间的差异情况，

以及产生差异的原因，是否具有合理性。请财务顾问和评估师发表

意见。    

2.预案披露，标的公司 2016 年净利润 849.93 万元，2017 年净

利润 2,854.25 万元，2018 年 1-3 月净利润 1,253.14 万元，报告期

内在毛利率变动不大的情况下，净利率从 6.61%上升至 19.98%。同
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时，业绩承诺方承诺 2018 年-2020 年实现扣非后净利润不低于

6,800 万元、9,160 万元和 12,335 万元。请公司：（1）结合行业发

展情况和公司核心竞争力分析说明标的公司报告期净利润和净利率

大幅增长的原因，是否可持续；（2）结合行业竞争状况、主要客户

和在手订单等分析业绩承诺的可实现性。请财务顾问和会计师发表

意见。 

二二二二、、、、关于标的公司生产经营和财务数据关于标的公司生产经营和财务数据关于标的公司生产经营和财务数据关于标的公司生产经营和财务数据 

3.预案披露，2016 年末、2017 年末以及 2018 年一季度末，标

的公司应收账款净额分别为 1.06 亿元、1.49 亿元和 1.62 亿元。请

补充披露：（1）报告期内标的公司应收账款大幅上升的原因；（2）

报告期内标的公司应收账款余额前五名客户名称、金额、是否存在

关联关系；（3）标的公司销售回款政策，上述政策是否发生变动；

（4）标的公司在报告期内的应收账款周转率。请财务顾问和会计师

发表意见。 

4.预案披露，标的资产的产量在锂电池负极材料行业中排名处

于前列。请补充披露：（1）标的公司报告期内的总产量、总销量、

市场份额等市场竞争地位相关信息；（2）标的公司报告期内天然石

墨和人造石墨等不同类别的负极材料生产量、销售量、产销率情况。

请财务顾问发表意见。 

5.预案披露，标的公司存在外协加工的生产方式，主要的外协

加工工艺为石墨化。请补充披露：（1）报告期内外协加工相关交易

金额，占总采购金额的比例；（2）外协加工主要交易对方的基本情
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况；（3）标的公司与外协加工方是否存在关联关系。请财务顾问发

表意见。 

6.预案披露，2016 年末、2017 年末以及 2018 年一季度末，标

的公司存货净额分别为 5111.94 万元、9743.87 万元和 12084.34 万

元。同时，标的公司在披露采购模式和生产模式时，称公司采用

“以产定购”“以销定产”的模式。请补充披露：（1）在采用“以

产定购”“以销定产”模式的情况下，标的公司报告期内存货余额

较大，且大幅上升的原因及合理性；（2）报告期内的存货周转率情

况；（3）存货跌价准备的计提情况。请会计师发表意见。 

三三三三、、、、其他其他其他其他    

7.预案披露，上市公司主要从事燃气装备业务、燃气运营业务

和分布式能源综合服务业务，标的公司则以锂电池负极材料的研发、

生产和销售为主。同时，预案也披露了存在并购后的收购整合风险。

请补充披露：（1）结合公司未来的发展战略及经营计划，具体说明

本次交易的目的及主要考虑；（2）结合上市公司与标的公司在客户

群体、经营模式等方面的不同，具体分析本次收购如何产生协同效

应。请财务顾问发表意见。 

8.预案披露，标的公司实际控制人肖少贤之兄弟肖文杰控制的

赛骄阳从标的公司采购负极材料用于生产锂电池。请公司补充披露：

（1）报告期各期，上述关联交易的发生金额、采购数量、产品价格

情况；（2）正拓能源与赛骄阳之间交易的定价机制、定价是否公允；

（3）正拓能源对赛骄阳应收账款以及回款情况。请财务顾问发表意

见。 



 

9.预案披露，2018

3.43%股份以 3000 万元转让给天睿

让原因；（2）作价依据

见。 

 

请你公司在 2018

对预案作相应修改并披露

 

                                    

 

2018 年 5 月 4 日，肖少贤将其持有的标的公司

万元转让给天睿 1号基金。请补充披露

作价依据；（3）目前转让进度。请财务顾问发表意

2018年 6月 1日之前，针对上述问题书面回复我部

并披露。 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一八年五月二十五日
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肖少贤将其持有的标的公司

请补充披露：（1）转

请财务顾问发表意

针对上述问题书面回复我部，

 

 

上市公司监管一部 

一八年五月二十五日 


