
 1

上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2018201820182018】】】】0583058305830583 号号号号    

    

关于对关于对关于对关于对万华化学集团万华化学集团万华化学集团万华化学集团股份有限公司股份有限公司股份有限公司股份有限公司吸收合并吸收合并吸收合并吸收合并

烟台万华化工有限公司暨关联交易预案烟台万华化工有限公司暨关联交易预案烟台万华化工有限公司暨关联交易预案烟台万华化工有限公司暨关联交易预案    

信息披露的问询函信息披露的问询函信息披露的问询函信息披露的问询函    

 

万华化学集团股份有限公司： 

经审阅你公司提交的吸收合并暨关联交易预案(以下简称预案)，

现有如下问题需要你公司作进一步说明和补充披露。 

1.预案披露，万华实业于 2010 年、2011 年、2016 年陆续收购

BC公司100%股权，而本次交易完成后，原万华实业的负债由标的资

产承继，最终将由公司承继。请公司：（1）补充披露万华实业收购

BC 公司的价格及后续投入资金，并列明自有资金、融资金额及余额，

并结合前述情况及公司在本次交易后承担的相关负债情况，说明本

次交易对价的公允性；（2）分类列示万华化工需承担的负债金额，

包括但不限于分立时万华化工承担的负债、因存续万华实业产生的

负债及因对外担保等事项产生的或有负债，说明上述负债最终由万

华化工承继的原因及合理性，并结合前述情况说明本次交易对价的

公允性。请财务顾问发表意见。 

2.预案披露， BC 公司 2017 年的毛利率为 45.65%，同比 2016

年度上升 13 个百分点，同时，2017 年上市公司为 BC 公司第二大供
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应商，占采购总额14.96%，BC公司主要向上市公司采购原材料苯胺

和最终产品 MDI。请公司：（1）分类列示 BC 公司向公司采购原材料

苯胺的数量及平均单价，并对比市场及从其他供应商处采购的情况，

说明交易定价是否公允，及是否存在向BC公司输送利益的情况；（2）

补充披露公司向BC公司销售最终产品MDI的原因及合理性，及向BC

公司销售 MDI 的价格，对比公司向其他客户销售的价格情况，说明

公司是否存在向 BC 公司输送利益的情况；（3）说明 BC 公司 2017

年度毛利率上升的原因及合理性，并结合前述情况、评估业绩增长

情况及BC公司在手订单等情况，说明业绩承诺是否具有可实现性，

估值是否公允。请财务顾问、评估师和会计师发表意见。 

3.预案披露，交易对方中诚投资与中凯信为员工持股平台，人

数均超过 200 人。请公司补充披露标的资产是否符合《非上市公众

公司监管指引第 4号》的相关规定。请财务顾问和律师发表意见。 

4.预案披露，本次交易现金选择权的提供方为存续万华实业，

现金对价为30.43元/股。请公司补充披露存续万华实业认购股份的

资金来源、履约能力。请财务顾问发表意见。 

5.预案披露，BC 公司成立时间较久，前期波兰子公司因装置老

化和工艺相对落后被出售。请公司补充披露BC公司的技术水平和设

备折旧情况，及本次交易后BC公司是否拟进行升级改造以及所需成

本，并说明公司是否提供支持，如有，请说明是否在业绩承诺中进

行剔除及具体方案。请财务顾问发表意见。 

6.预案披露，BC 意大利子公司接受当地税务部门调查，最多将

补缴 300 万欧元税金。请公司补充披露该子公司经营情况与主要财
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务数据，并说明相关税务调查事项是否对其信用及融资等情况造成

影响。请财务顾问和律师发表意见。 

7.预案披露，BC 公司 2017 年营业收入 131 亿元，同比上升

51.62%，但现金及现金等价物净增加额为负。请公司结合报告期内

BC 公司的应收账款及其变动、偿债金额及其变动等情况，补充披露

BC 公司的现金及现金等价物净增加额为负的原因及合理性。请财务

顾问和会计师发表意见。 

8.预案披露，本次发行完成后，交易对方认购的公司新增股份

将锁定36个月。请公司明确交易完成后，股份锁定的数量及具体期

限，并说明相关安排是否合规。请财务顾问和律师发表意见。 

9.预案披露，标的公司持有的万华宁波 25.5%股权和万华化学

6.8%股权尚处于质押状态，是为BC公司向中国进出口银行的借款提

供担保，BC 公司正在与中国进出口银行沟通出具配合解除股权质押

相关事宜的承诺函。请公司补充披露上述质押对应的借款金额，及

截至目前的沟通进展，并结合前述情况，说明上述质押是否对本次

交易构成障碍。请财务顾问和律师发表意见。 

10.预案披露，本次吸收合并完成后，万华化学作为存续方，

将承继及承接万华化工的全部负债，万华化工将注销法人资格。请

补充披露：（1）公司和万华化工是否需各自就本次吸收合并事项取

得债权人同意，如是，请披露截至目前取得债权人同意的债务比例，

以及是否存在明确表示不同意本次吸收合并的债权人及其债务金额；

（2）截至目前债权人向公司及万华化工主张提前清偿或另行提供担

保的债务金额。 



 

 

请你公司在 2018

部，并对重大资产重组预案作相应修改

 

 
 

                                    

 

2018 年 5 月 28 日之前，针对上述问题书面回复我

并对重大资产重组预案作相应修改。 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一八年五月二十一日
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针对上述问题书面回复我

  

上市公司监管一部 

一八年五月二十一日 


