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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2018201820182018】】】】0364036403640364 号号号号    

    

关于对浙江五洲新春集团股份有限公司重大 

资产重组草案信息披露的事后问询函 

    

浙江五洲新春集团股份有限公司： 

经审阅你公司提交的发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易报告书草案（以下简称草案），现有如下问题需要你

公司作进一步说明和补充披露。 

一、关于标的资产的经营情况及风险 

1.草案披露，标的资产新龙实业第一大客户为长虹空调，其

2016 年及 2017 年来自于长虹空调的销售额占总销售额的比例分别

为 41.71%和 54.49%，占比较大。此外，标的公司 2017 年来自于长

虹空调的销售收入为 2.75 亿元，同比大幅增长 96%。请补充披露：

（1）新龙实业与长虹空调的合作模式、合同签订方式、在手订单情

况；（2）对长虹空调销售产品的类型和金额、定价依据、与对其他

方销售相比是否公允；（3）结合市场趋势、下游行业发展及需求变

化、分析2017年来自于长虹空调的收入大幅增长的原因及合理性；

（4）标的公司是否对长虹空调形成重大依赖，是否存在被其他供应

商替代的风险。请财务顾问发表意见。 

2.草案披露，标的公司下属子公司长新制冷成立于 2005 年 10
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月 20 日。目前，新龙实业持股占比 65%，长虹创投持股占比 35%。

长新制冷 2017 年实现营业收入 15,406.39 万元，较 2016 年度的

7110.35 万元大幅上涨 116.7%。实现净利润 1919.37 万元，较 2016

年度的 571.93 万元大幅上涨 235.6%。请补充披露：（1）长新制冷

前五大客户的基本情况，各自营收占比情况；（2）结合客户情况、

行业发展趋势、成本情况，补充说明营收及净利润大幅上涨、净利

润上涨幅度超过营收上涨幅度的原因及合理性。请财务顾问发表意

见。 

3.草案披露，标的公司主要业务分为汽车空调管路和家用空调

管路两类产品。2017 年，标的公司汽车管路实现销售收入 1.45 亿

元，同比增长约 10%。家用空调管路实现销售收入 3.5 亿元，同比

大幅上涨约 77.6%。请补充披露：（1）区分汽车空调管路和家用空

调管路分别披露前五大客户；（2）结合上市公司自身业务定位、战

略规划、标的公司业务类型，分析说明交易完成后如何发挥两者业

务的协同性。请财务顾问发表意见。 

4.草案披露，标的公司2017年新增第一大供应商重庆万州金龙

铜管，采购金额占比近 40%。请补充披露该供应商的基本情况、主

要采购产品及采购价格、大幅新增采购的原因及合理性，与公司是

否存在关联关系。请财务顾问发表意见。 

二、关于标的资产的财务状况 

5.草案披露，标的资产 2017 年应收票据金额为 5,965.47 万元，

同比增加194.57%，同期营业收入增幅为50.43%。请补充披露：（1）

近两年期末公司已背书或贴现且在资产负债表日尚未到期的应收票
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据金额，若金额较大或差异较大，请说明原因；（2）2017 年应收票

据的交易背景、形成原因，对手方情况，是否为公司关联方等；（3）

结合销售政策、结算方式，说明2017年应收票据大幅上升的原因及

合理性，增幅远高于营业收入增幅的原因及合理性。请财务顾问和

会计师发表意见。 

6.草案披露，标的资产2017年应付票据为 6989.46万元，同比

增加 196.66%，其他货币资金金额为 2683.58 万元，同比增加 183%，

主要由于票据保证金增加。请补充披露：（1）近两年票据保证金的

金额，在其他货币资金中的占比；（2）应付票据主要对手方、对应

的交易金额、发生时间、是否具有真实商业背景；（3）结合采购付

款政策说明2017年应付票据大幅上升且远高于营业成本增幅的原因

及合理性。请财务顾问和会计师发表意见。 

三、其他 

7.草案披露，标的公司 2016 年实现归母净利润 2,343.58 万元，

2017 年实现归母净利润 3,670.04 万元。本次重组的交易对方五洲

控股、五龙投资、吴岳民、吴晓俊承诺新龙实业 2018 年度、2019

年度和 2020 年度扣非后净利润分别不低于 4,600 万元、5,100 万元

和 5,600 万元，承诺业绩较历史业绩增幅较大。请公司结合行业发

展趋势、在手订单情况、新客户拓展情况，分析说明业绩承诺的合

理性及可实现性。请财务顾问发表意见。 

8.草案披露，2018 年 2 月，五龙投资将其持有的标的资产

1938.60 万元出资额转让给上市公司实际控制人下属的五洲控股。

请补充披露进行上述转让的主要考虑及转让价格的确定依据。 



 

9.草案披露，标的公司目前拥有

关证件、建设工程报批程序缺失

未办理完毕房产证。标的公司实际控制人已出具承诺

产权办妥后置入标的公司

置入的具体作价及作价依据

请你公司在 2018

部，并对重大资产重组草案作相应修改

 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

标的公司目前拥有的两块土地由于历史原因及相

建设工程报批程序缺失，导致该地块上的办公楼与厂房尚

标的公司实际控制人已出具承诺，

产权办妥后置入标的公司。请补充披露截至目前的办理进度

作价及作价依据。 

2018 年 4 月 27 日之前，针对上述问题书面回复我

并对重大资产重组草案作相应修改。 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一八年四月二十日
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两块土地由于历史原因及相

导致该地块上的办公楼与厂房尚

，承诺在相关

请补充披露截至目前的办理进度，后期

针对上述问题书面回复我

上市公司监管一部 

一八年四月二十日 


