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上海证券交易所

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2025202520252025】】】】0294029402940294 号号号号

关于对花王生态工程股份有限公司

重大资产购买预案的问询函

花王生态工程股份有限公司：

近日，你公司披露《重大资产购买预案》（以下简称预案），公

司拟以现金方式收购安徽尼威汽车动力系统有限公司（下称“尼威

动力”或“标的公司”）55.50%股权（下称“本次交易”），交易作价

6.66 亿元。经审阅你公司提交的预案，现有如下问题需要你公司作

进一步说明和补充披露。

1.关于本次交易方案的合理性。预案披露，公司拟以现金方式

收购尼威动力 55.50%股权，交易作价 6.66 亿。截至 2024 年末，标

的公司资产总额 4.49 亿元，负债总额 3.11 亿元。此外，公司公告

披露，公司 2024 年三季报账面货币资金余额仅为 1313 万元，破产

重整投资人于 2024 年 12 月投入重整资金约 5.07 亿元。

请公司：（1）结合公司未来经营发展战略，补充披露本次交易

的原因和必要性，与公司未来经营发展战略的匹配性；（2）结合公

司报告期末货币资金余额、日常经营支出安排等，补充披露本次交

易资金的来源，如涉及并购贷款，说明未来偿还并购贷款和支付利

息的资金来源，公司经营性现金流是否能覆盖偿还的银行贷款本息

支出，本次交易是否有利于上市公司改善财务状况；（3）结合前述

情况，说明本次采用现金收购且仅购买标的公司 55.5%股权的具体原
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因，收购完成后对标的公司业务、资产、财务、人员等方面拟采取

的整合措施，并提示可能存在的风险。

2.关于标的公司业务。预案披露，标的公司主营从事新能源混

合动力汽车高压燃油箱系统的研发、生产及销售，采取的是金属技

术路线。2023 年度及 2024 年度，标的公司主要客户销售收入占营业

收入比重较高，客户较为集中。此外，预案风险提示披露，目前下

游汽车产业发展存在放缓趋势。

请公司：（1）结合标的公司技术路线优劣势、新能源汽车技术

迭代趋势，说明对标的公司未来销售收入的影响，公司经营业绩是

否具有可持续性；（2）补充披露标的公司主要客户情况，包括合作

开始时间、销售模式、信用政策、合同期限、收入确认方式、回款

情况等，说明标的公司对主要客户是否存在重大依赖，与主要客户

是否存在产品销售外的资金往来或者其他利益安排；（3）补充披露

标的公司主要负债构成，包括流动负债明细，长期借款的债权人、

利率、借款期限、还本付息安排，说明标的公司未来年度产生的现

金流能否偿付相应借款本息支出，后续是否需要持续资本投入；（4）

结合标的公司所处行业趋势及标的公司前述情况，补充披露交易对

方本次出售的具体原因。

3.关于标的公司估值和本次交易价格。预案披露，标的公司股

权预估值为 12 亿元，本次交易作价为 6.66 亿元。2024 年标的公司

营业收入 6.78 亿元、同比增长 126.33%，净利润 6,995.34 万元，同

比增长 303.59%。以标的公司 2024 年末股权价值计算的净资产溢价

率为 870%，市盈率为 17.15 倍。

请公司：（1）结合标的公司行业竞争格局、产品销售和市场占
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有率、盈利模式及毛利率等变化情况，说明标的公司 2024 年营业收

入规模大幅上升且净利润上升幅度远高于营业收入上升幅度的原因

及合理性，是否与同行业可比公司存在差异；（2）结合标的公司期

间收入利润和预计业绩和现金流情况，说明标的公司预估值溢价率

较大的原因和合理性，是否存在公司及控股股东、实际控制人与交

易对方或标的公司的其他利益安排；（3）说明本次交易预计产生的

商誉，并结合商誉对公司资产占比等就交易完成后的商誉减值风险

进一步补充风险提示。

4.其他事项。公开信息显示，本次交易对方之一左强于 2025 年

2 月 28 日从股东 HUANG RAN 受让 2.92%的股权。请公司：（1）补充

披露左强与 HUANG RAN 本次股权转让的背景、交易价格及定价依据、

与本次交易的关系；（2）补充披露标的公司报告期内股东股权转让

和增资入股情况，包括交易时间、价格及定价依据，是否存在低价

突击入股标的公司的情形。

请你公司收到本问询函后立即披露，在10个交易日内针对上述

问题书面回复我部，并对预案作相应修改。

上海证券交易所上市公司管理二部

二〇二五年三月二十六日


