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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2023202320232023】】】】1087108710871087 号号号号    

    

关于对贵州赤天化股份有限公司资产置换暨关

联交易事项的问询函 

    

贵州赤天化股份有限公司： 

2023年 9月 10日，公司公告拟新设子公司与贵州赤天化花

秋矿业有限责任公司（以下简称花秋矿业）进行资产置换，置入

资产为花秋矿业持有的贵州赤天化花秋矿业有限责任公司桐梓

县花秋镇花秋二矿（以下简称花秋二矿）采矿权及相关附属资产，

置出资产为贵州圣济堂制药有限公司（以下简称圣济堂制药）及

除贵州大秦肿瘤医院有限公司（以下简称大秦医院）以外的全部

子公司股权、贵州中观生物技术有限公司（以下简称中观生物）

80%股权。差额由上市公司向花秋矿业以持有债权及现金方式补

足。由于交易对方花秋矿业实际控制人丁松彬为上市公司实际

控制人丁林洪之亲属，本次交易构成关联交易，尚需股东大会

审议。根据本所《股票上市规则》第 13.1.1 条等有关规定，现

请你公司核实并披露以下事项。 

1.1.1.1.关于关于关于关于置出资产圣济堂制药置出资产圣济堂制药置出资产圣济堂制药置出资产圣济堂制药。。。。2016 年，公司向控股股东渔

阳公司发行股份购买圣济堂制药 100%股权，交易作价 197,000

万元，评估增值率高达 868.87%。本次交易，圣济堂制药（除大
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秦医院）作价 48,840.00 万元，增值率为 13.05%，差异较大。

同时，根据前期盈利补偿协议，圣济堂制药 2016 年至 2018 年

业绩承诺未达标，控股股东业绩补偿承诺至今仍有 27,835.01

万元尚未完成，折合股份补偿数量为 64,732,580 股。请公司：

（1）结合圣济堂制药自重组置入以来的经营情况、业绩变动，

以及扣减大秦医院对账面价值的影响，说明圣济堂制药前后交

易作价差异较大的原因及合理性，控股股东及关联方是否存在

通过高卖低买方式变相侵占上市公司利益的情形；（2）说明在

控股股东迟迟未能完成业绩补偿义务的情况下进行本次交易，

是否能够保障上市公司利益，以及资产置换后控股股东履行前

期承诺的具体安排。 

2.2.2.2.关于关于关于关于置入资产置入资产置入资产置入资产花秋二矿花秋二矿花秋二矿花秋二矿。。。。公告显示，置入资产花秋二矿

采矿权的评估价值为 63,081.64 万元，花秋二矿附属资产的评

估价值为 27,807.84 万元，协商后合计交易作价为 90,800.00

万元，其中花秋二矿采矿权评估溢价率高达 419.47%。此外，

花秋二矿作为花秋矿业主要经营性资产，目前生产效率较低，

尚处于机械化改造进程中，且未能使花秋矿业实现盈利。请公

司：（1）结合丁松彬获取花秋矿业控制权的背景及交易价格，

说明本次交易价格与前次是否存在较大差异，如是请说明原因

及合理性；（2）结合花秋二矿的历史采出矿量、技改投入金额

及效果，说明评估参数中，煤炭产出量预计在 2023 年下半年、

2024年、2025年和 2026年及以后，分别实现 10万吨、35万吨、
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45 万吨和 60 万吨的合理性；（3）补充披露花秋矿业近三年财

务数据，并说明近年亏损的主要原因；（4）结合桐梓化工近五

年动力煤、原料煤的采购量、采购成本及实际使用量等，说明

置入花秋二矿的必要性。 

3.3.3.3.关于关于关于关于置入资产的业绩承诺置入资产的业绩承诺置入资产的业绩承诺置入资产的业绩承诺。。。。花秋矿业作为业绩承诺方，

承诺自置入资产完成交割后的 2023 年剩余月份以及 2024 年、

2025年和2026年三个完整会计年度，扣非后净利润分别不低于

自置入资产完成交割后的2023年剩余月份数/7×610.00万元、

3,990.00万元、6,340.00万元、9,210.00万元。应补偿金额为

业绩承诺期累计承诺净利润数减去业绩承诺期累积实现净利润

数。业绩补偿方所承担的业绩承诺补偿金额远低于置入资产作

价。请公司：（1）结合业绩承诺覆盖的期限、补偿金额与置入

资产作价的差额，说明上述业绩补偿安排是否有利于保护上市

公司利益；（2）结合业绩承诺方盈利能力、资产状况、履约保

障措施等，分析说明其履约能力和补偿的可执行性；（3）结合

置入资产煤炭产量和桐梓化工采购量，说明置入资产未来收入

是否将全部或绝大部分来自桐梓化工或相关关联方，如是，请

说明在置入资产盈利对上市公司及关联方高度依赖的情况下，

有关业绩承诺的设置及实现是否具有公允性，以及以相关盈利

预测为基础高溢价收购关联方资产是否有利于保护上市公司利

益。 

4.4.4.4.关于关于关于关于中观生物中观生物中观生物中观生物。。。。2018 年，公司公告拟向干细胞、微循环
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生物、基因药品等研发领域进行战略布局，因此向关联方收购

中观生物80%股权，交易金额100万元，收购后上市公司持续以

借款和增资等形式向中观生物投入资金，但中观生物目前研发

进展上仅有一项药品进入 I 期临床阶段。截至目前，上市公司

持有中观生物的债权 8,700 万元，本次将予以转让以抵扣交易

差价。请公司补充披露借予中观生物的研发资金的具体用途，

是否存在最终变相流向关联方的情形。 

5.5.5.5.关于资金支出关于资金支出关于资金支出关于资金支出及财务影响及财务影响及财务影响及财务影响。。。。财务数据显示，上市公司近

三年一期平均货币资金余额为 1.83 亿元，本次交易上市公司需

现金支付交易对价 1.18 亿元。请公司：（1）补充披露本次资产

置换的相关会计处理；（2）结合置入资产的后续固定资产投资

及更新改造投资等需求、公司流动资金需求、有息负债余额以

及现金流量情况，说明本次大额支出现金是否会对公司偿债能

力及生产经营产生负面影响。 

6666....关于关于关于关于大秦医院大秦医院大秦医院大秦医院。。。。根据公告,公司本次交易后仍将保留大

秦医院 100%股权。前期重组时，公司披露募集配套资金投资设

立贵阳观山湖肿瘤医院、贵阳圣济堂糖尿病医院发展医疗服务

业务，是为了进一步完善公司的医药健康产业链，逐步打造医

药健康产业平台。请公司：（1）结合本次交易安排补充披露置

出圣济堂制药后，公司对相关医院资产的经营规划，并充分评

估公司是否具备持续运营相关医院资产的能力；（2）补充披露

在肿瘤医院已开业运营，而糖尿病医院由于办证原因无法开业



 

的情况下，拟将两个项目医院调整为一个医院合并经营是否符

合主管部门要求，是否存在合规性风险

 

请公司全体独立董事勤勉尽责

性和合理性，是否可能出现损害上市公司

形，并发表明确意见

请你公司收到本问询函后立即披露

露对本问询函的回复

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

拟将两个项目医院调整为一个医院合并经营是否符

是否存在合规性风险。 

请公司全体独立董事勤勉尽责，审慎评估本次交易的必要

是否可能出现损害上市公司及中小股东利益

并发表明确意见。 

请你公司收到本问询函后立即披露，并于 5 个交易

露对本问询函的回复。 

                                    上海证券交易所上市公司

二〇二三年九月十日
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拟将两个项目医院调整为一个医院合并经营是否符

评估本次交易的必要

中小股东利益的情

个交易日内披

上市公司管理一部 

二三年九月十日 


