
 1

上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2020202020202020】】】】2570257025702570 号号号号    

    

关于对浙江莎普爱思药业股份有限公司向关联

方收购资产事项的问询函 

    

浙江莎普爱思药业股份有限公司： 

2020年9月30日，你公司公告称，拟现金收购上海渝协医疗管

理有限公司（以下简称渝协管理）、上海协和医院投资管理有限公

司（以下简称协和投资）合计持有的泰州市妇女儿童医院有限公司

（以下简称泰州医院）100%股权，渝协管理、协和投资为公司实际

控制人林弘立、林弘远兄弟控制的公司，构成关联交易。经对上述

公告事后审核，根据本所《股票上市规则》第 17.1 条等有关规定,

现请公司核实并补充披露以下事项。 

1.根据公告，标的公司泰州医院是二级甲等专科医院，核定床

位 300 张，实际设置床位 250 张，设有妇科、产科、儿科、不孕不

育科等 20 余个医疗医技科室。请公司：（1）补充披露标的公司所

处细分领域的市场竞争格局、主要竞争对手，并结合业务规模、人

力资源、经营资质等方面，对比分析标的公司所处的行业地位及核

心竞争力；（2）说明标的公司业务与现有业务的协同效应和整合难

度，是否存在其他控制及管理风险，以及公司的应对措施；（3）结

合交易前后公司利润率、负债率等主要财务指标变化，分析说明本
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次交易是否有利于增强上市公司持续盈利能力。请财务顾问发表意

见。 

2.根据公告，本次交易作价以被评估单位股东全部权益价值的

收益法评估值为基础，交易定价5.02亿元，相较合并报表归母所有

者权益账面值 1.32 亿元的增值率为 279%，与资产基础法评估值

9,800.33万元的差异率为412%。评估报告显示，资产基础法下，无

形资产减值率为 36%。请公司：（1）补充披露收益法的具体测算过

程，以及主要预测参数的选取及依据，包括但不限于就诊人数、就

诊费用、服务成本及费用、折现率等，并说明与历史数据的差异情

况及原因；（2）分析说明资产基础法下无形资产减值的主要原因及

合理性；（3）结合公司当前资金状况，说明本次交易对价的支付安

排，是否涉及新增融资，是否对公司正常生产经营造成资金压力。

请评估师对问题（1）（2）发表意见。请财务顾问发表意见。 

3.根据公告，泰州医院二期工程尚未建设，需待完工后统一办

理不动产权证，故泰州医院目前拥有的土地使用权及房屋所有权均

未取得产权证书，交易对方及其实际控制人承诺对由此造成的损失

承担赔偿责任。审计及评估报告显示，泰州医院无形资产期末账面

价值1.29亿元，占总资产的68%，均为土地使用权，共2.89万平方

米，含 1.75 万平方米未开发用地。请公司补充披露：（1）标的公

司一、二期工程的建设情况，包括投建时间及进度安排、投建内容

及可行性分析、累计投入及后续投入金额，以及需要履行的审批手

续等，并说明后续项目投建的资金来源，是否进一步形成资金压力；

（2）相关土地的使用情况及未开发用地的规划安排；（3）相关土
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地及房产取得产权证书的预计时间，是否存在实质障碍，是否影响

标的公司未来生产经营，以及如何界定相关损失赔偿范围。请财务

顾问发表意见。 

4.根据审计报告及盈利预测报告，泰州医院2020年 1-7月实现

营业收入8,401.04万元，经营性现金净流出1193.86万元。按比例

换算2020全年的营业收入相较2019年下滑约16%，盈利预测的全年

营业收入同比下滑约 15%，而预测净利润增长 8%。此外，2020 年

1-7 月实际发生的销售及管理费用降幅远超收入降幅，盈利预测中

有关费用的预测基本延续该降幅趋势，2020 年预测销售及管理费用

同比分别下降 44%和 30%。请公司：（1）补充披露本期营业收入出

现下滑、经营性现金流显著下降的主要原因；（2）结合费用具体构

成，说明本期销售及管理费用大幅下降的主要原因，是否具有可持

续性；（3）进一步分析预测营业收入同比下滑的情况下，预测净利

润同比增加的原因，是否主要为预测费用下降的影响，并说明合理

性。请会计师及财务顾问发表意见。 

5.根据审计报告，泰州医院应收账款及预付款项期末余额前五

名占比分别为92%和79%；其他应收款主要为应收暂付款，其他应付

款主要为应付渝协管理的关联往来款 1335.06 万元，占比 83%。请

公司补充披露：（1）前五名应收、预付对象的名称、业务内容、交

易金额及占比；（2）其他应收暂付款、应付关联方往来款的形成原

因；（3）本次交易后是否新增其他关联交易。请会计师及财务顾问

发表意见。 

6.根据公告，交易对方渝协管理、协和投资及其实际控制人承
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诺泰州医院 2020年、2021年、2022年的净利润不低于 3,108.50万

元、3,778.50 万元、4,113.00 万元，累计净利润不低于 1.10 亿元。

请公司：（1）明确上述净利润是否扣除非经常性损益，并说明原因

及合理性；（2）结合本次交易的支付方式、业绩承诺与补偿等内容，

说明相关安排是否有利于维护上市公司利益。请财务顾问发表意

见。 

7.根据公告，如因股权交割日之前的事实、情况、行为以及事

项（包括可能存在的税务等补缴款项及有关部门的处罚、收购之前

的事项引起的诉讼赔偿等）造成损失，交易对方及其实际控制人将

承担赔偿责任。请公司补充披露标的公司最近三年是否存在处罚、

诉讼等情形。请财务顾问发表意见。 

8.根据前期披露的权益变动报告书，公司实际控制人控制的核

心企业包括部分医院类资产，与标的公司业务相近。请公司、控股

股东及实际控制人等相关方结合下属企业的具体业务开展情况，分

析说明本次交易后相关业务是否与上市公司业务构成同业竞争，是

否违反前期报告书中有关避免同业竞争的承诺。请财务顾问发表意

见。 

请你公司收到本问询函后立即披露，并于 2020年 10月 12日之

前披露对本问询函的回复。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

                                    

 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇二〇年九月三十日
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上市公司监管一部 

年九月三十日 


