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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2019201920192019】】】】1162116211621162 号号号号    

    

关于对浙江铁流离合器股份有限公司支付现金

购买资产暨关联交易等事项的问询函 

 

浙江铁流离合器股份有限公司： 

2019 年 8 月 15 日，你公司披露公告拟以现金 1.89 亿元分别向

公司控股股东德萨集团及关联方黄石慈海收购其所持湖北三环

96.75%和 3.25%股权，同时拟以现金 6200 万元收购德萨集团持有的

慈田智能 100%股权。同日，你公司还公告拟将“年产 30 万套离合

器系统模块生产线技改项目”等三个募投项目达到预定可使用状态

的日期延至 2020 年 5 月 31 日。同时，公司称境外全资子公司盖格

控股将按照相关协议约定，为前期内保外贷用于支付境外收购

Geiger 公司的相关借款对标的资产股权进行质押。经对上述公告事

后审核，根据本所《股票上市规则》第 17.1 条的规定，现请你公司

进一步核实并补充披露下列事项。 

1.根据公告，公司收购湖北三环采取资产基础法及收益法进行

评估，公司选择收益法评估结果作为交易定价，评估价1.89亿元，

增值率为 735.05%。前期信息披露显示，该标的资产系德萨集团前

期收购所得，交易的初始对价为2,124.11万元，最终交易价格将根

据竞价结果进行调整。相关股权变更于2018年 7月完成。此后，德

萨集团及黄石慈海于 2019 年 6月 4日向湖北三环合计增资 772万元，

其中德萨集团的出资 674.5万元于 6月 12日以债转股的方式进行，

使得湖北三环净资产于 2019 年上半年实现由负转正。 

请公司：（1）补充披露本次交易收益法评估作价的依据、评估

重大参数和假设等，详细分析本次评估增值率较高的原因、交易作

价的公允性；（2）结合近年来行业内其他公司可比交易定价情况，

充分说明估值定价是否审慎合理及高溢价收购湖北三环的必要性及

合理性；（3）补充披露德萨集团前期收购湖北三环的实际交易价格，

并说明彼时交易价格与公司本次收购价格产生重大差异的具体原因
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和合理性；（4）补充披露公司控股股东收购上述标的资产后又在短

期内将其以高溢价转手给上市公司的主要考虑和合理性；（5）结合

控股股东资金情况，说明控股股东是否存在流动性紧张情形；（6）

请公司全体董事和监事就本次收购是否存在损害上市公司利益分别

发表意见；（7）请会计师和评估师核实并发表意见。 

2.根据公告，公司拟全额通过现金收购湖北三环、慈田智能

100%股权，合计现金作价 2.51 亿元。公司 2019 年一季报显示，公

司货币资金账面余额1.55亿元。请公司结合目前资金情况、公司日

常经营资金需求和投资安排等，说明公司以现金购买上述资产的必

要性和合理性，明确是否对公司正常生产经营和流动性产生不利影

响，并充分提示风险。请会计师核实并发表意见。 

3.根据公告及前期信息披露，2016-2018 年，湖北三环营业收

入由 2.63 亿元增长至 3.30 亿元，净利润由-1292.46 万元增长至

2086.13 万元。请公司补充披露：（1）湖北三环最近三年又一期的

主要财务数据和业绩情况，并详细分析业绩波动的原因和业绩增长

的可持续性；（2）湖北三环最近三年又一期的关联销售和采购情况，

包括但不限于交易的发生时间、交易背景、金额及占比、交易对方

的关联关系等;(3)请会计师核实并发表意见。 

4.根据公告，慈田智能成立的主要目的之一在于承接湖北三环

因生产经营所在土地使用权收回导致的产能转移。目前慈田智能除

在建厂房外，未开展其他经营活动。该资产评估增值339.50万元，

增值率 5.73%。请公司补充披露：（1）慈田智能的主要资产负债情

况、相关资产的实际取得时间、德萨集团对其的实际出资情况及资

产基础法评估增值的原因及合理性；（2）目前湖北三环实际使用慈

田智能相关资产的情况，相关产能转移的具体实施安排，包括但不

限于转移时间、方式、背景、租金安排等情况；（3）本次交易业绩

承诺中实现净利润的核算是否包含可能对慈田智能支付的租金等开

支。 

5.根据公告，本次收购交易对方承诺，湖北三环在 2019 年、

2020 年和 2021 年的净利润（扣除非经常性损益后归属于母公司的净

利润合计数）合计不低于 8500 万元。同时，公司将在本次股权转让

协议生效之日起 15 个工作日内，一次性向德萨集团、黄石慈海支付

全部交易价款。请公司：（1）结合湖北三环目前在手订单和在建项

目的数量、工程期限、完工进展和金额明细及前期关联交易的占比

情况分析说明标的资产是否具备持续盈利能力；（2）结合行业竞争



 3

格局、标的资产历史业绩、现有产能及利用率、新增产能计划等，

分析说明上述业绩承诺设定的合理性和可实现性，并进行重大风险

提示；（3）结合高溢价交易和业绩承诺等安排，说明公司一次性全

额付款安排的必要性、合理性及风险防控措施，业绩承诺以合计方

式设置的必要性和合理性，及是否存在损害上市公司利益的情形；

（4）请会计师发表专项意见。 

6.根据公告，在资产基础法评估中，湖北三环无形资产净额账

面价值 802.97 万元，评估值 3265.58 万元，增值率 306.69%；非流

动负债账面价值 3.87 万元，评估值 0.58 万元；慈田智能递延所得

税资产账面价值23.50万元，评估价值 14.72万元，增值率-37.36%。

结合相关资产负债的具体构成、形成原因等，分析上述评估增值和

减值的原因和合理性。请评估师发表意见。 

7.根据公告，截至 2019 年 6 月 30 日，湖北三环应付德萨集团

借款13,314.06万元，应付货款 1,160.00万元；慈田智能应收德萨

集团借款 702.11 万。请公司补充披露：（1）上述债权债务形成的

时间、具体原因、发生的必要性及后续还款安排；（2）湖北三环、

慈田智能与公司控股股东是否存在其他债权债务、关联担保、资金

往来等情形，并说明形成原因和具体情况。 

8.结合上述收购标的资产质量、经营情况、债权债务情况等，

说明收购后对上述标的的其他后续投入和相关资金安排，并进行必

要的风险提示。 

9.公司公告拟将“年产 30 万套离合器系统模块生产线技改项

目”、“年产 10 万套液力变矩器生产线技改项目”、“研发中心升

级改造项目”达到预定可使用状态日期由 2019 年 5 月 31 日延至

2020 年 5 月 31 日。请公司：（1）结合各募投项目募集资金使用安

排、项目建设进度、项目实际实施情况，进一步说明募投项目延期

的具体原因及合理性；（2）说明未于 2019 年 5月 31 日前履行募投

项目延期相关决策程序并及时披露的原因及合理性；（3）补充披露

上述拟延期募投项目中未使用资金目前的具体流向，包括但不限于

募集资金存放位置、相关理财产品名称和对应金额、受托方、资金

实际使用方、收益率及到期情况等，是否存在为控股股东等关联方

实际使用的情况；（4）说明本次募投项目延期是否与上述收购控股

股东资产的资金安排等事项有关；（5）请保荐机构核查并发表明确

意见。 

10.公司前期披露，募投项目“年产200万套膜片弹簧离合器生



 

产线建设项目”拟投资金额

资金 1.33 亿元永久性补充公司流动资金

该募投项目目前的实施运行情况

与招股说明书披露的预期产能和效益存在差异及其原因

充流动资金的具体流向及用途

投资金额出现重大差异的具体原因及合理性

并发表明确意见。 

11.公司于2018年

后于 2018年 8月完成股权交割

公司财务数据于2018

露Geiger公司的主要业务开展情况

又一期财务数据、公司对其实际管理和控制情况

公司业务的协同效应。

12.根据公告，前期

Geiger 公司完成后须办妥

公司的股权质押手续。

2018 年 8月已经完成

才进行相关股权质押的具体原因

他与上市公司相关的担保及保证安排

对上市公司利益产生不利影响及公司采取的相应风险控制措施

13.公司上市以来

资产比例接近 50%。请公司结合上市以来生产经营

后续发展规划、资金安排等

必要性，及对上市公司生产经营的影响

 

请你公司于 2019

披露对本问询函的回复

 

 
 
 
 
 
 

                                    

 

拟投资金额 2.9 亿元，该项目已结项并将结余募集

永久性补充公司流动资金。请公司补充披露

该募投项目目前的实施运行情况，是否已达预期可使用状态

与招股说明书披露的预期产能和效益存在差异及其原因

具体流向及用途；（3）该募投项目实际投入资金与拟

投资金额出现重大差异的具体原因及合理性；（4）请保荐机构核查

年5月公告现金收购德国Geiger公司

月完成股权交割，交割对价3880.79万欧元

2018年 8月并入公司合并报表范围。请公司补充披

的主要业务开展情况、目前生产经营状况

公司对其实际管理和控制情况，及该境外收购与

。 

前期《贷款合同》规定，盖格控股保证在收购

公司完成后须办妥 Geiger 公司以及所设立的全部特殊目的

。结合前期信息披露，Geiger 公司

月已经完成。请公司补充披露：（1）公司收购完成后一年

才进行相关股权质押的具体原因；（2）《贷款合同》中是否存在其

他与上市公司相关的担保及保证安排，并说明上述股权质押是否会

对上市公司利益产生不利影响及公司采取的相应风险控制措施

公司上市以来，披露相关现金资产收购约5亿元

请公司结合上市以来生产经营情况

资金安排等，说明多次进行现金收购的主要考虑及

及对上市公司生产经营的影响。 

2019 年 8月 16日披露本问询函，并于

披露对本问询函的回复。 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一九年八月十五日
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该项目已结项并将结余募集

请公司补充披露：（1）

是否已达预期可使用状态，是否

与招股说明书披露的预期产能和效益存在差异及其原因；（2）已补

该募投项目实际投入资金与拟

请保荐机构核查

公司100%股权，

万欧元。Geiger

请公司补充披

目前生产经营状况、最近两年

及该境外收购与

盖格控股保证在收购

公司以及所设立的全部特殊目的

公司股权交割于

公司收购完成后一年

中是否存在其

并说明上述股权质押是否会

对上市公司利益产生不利影响及公司采取的相应风险控制措施。 

亿元，占公司净

情况、业绩变化、

说明多次进行现金收购的主要考虑及

并于 8月 21日前

上市公司监管一部 

一九年八月十五日 


