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附件 1：专项报告评价假设及募投项目概况

重要提示：2020年安徽省收费公路专项债券（一期）—2020年安徽省政府

专项债券（五期）项目收益与融资资金平衡专项评价报告是基于一定假设和估

计的基础上编制的，但预测所依据的各种假设具有不确定性，投资者进行投资

决策时应谨慎使用。

一、编制基础

2020年安徽省收费公路专项债券（一期）—2020年安徽省政府专项

债券（五期）项目收益与融资资金平衡专项评价报告（以下简称：资金平

衡专项评价报告）以各工程项目《工程可行性研究报告》为基础，结合各

项目的建设计划、投资计划、生产计划、融资计划及其他相关资料进行编

制。

二、基本假设

本资金平衡专项评价报告基于以下重要假设：

1、预测期内国家政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；

2、预测期内国家税收政策不发生重大变化；

3、预测期内国家金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

4、预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化；

5、预测期内经营运作未受到诸如能源、原材料、人员、交通、电信、水能供

应等的严重短缺和成本中客观因素的巨大变化而产生的不利影响；

6、预测期内各工程项目的建设计划、融资计划等能够顺利执行；

7、项目能够获得相关政府部门的审批，并确定为政府收费公路，项目产生的

收入纳入政府性基金预算管理，项目营运支出全额由政府统筹拨付；

8、专项收入预计能够实现；

9、明光至巢湖高速公路滁州段项目（政府与社会资本合作项目）预计能够如
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期办理退库手续；

10、预测期内出现的年度资金缺口能够由政府基金预算收入统筹安排解决；

11、预测期内项目的收费能够按照项目工程可行性研究报告推荐方案的收费

标准收取通行费；

12、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影响。

三、资金平衡测算说明

1、通行费收入

通行费收入的确认，来源于各公路项目《工程可行性研究报告》。公路收费

收入主要考虑车辆的通行费收入，其他收入如立交桥下场地出租收入、服务区

收入、广告费收入等收入因无法推算，并且相对于过路费收入来说较小，所以

未计入。

2、专项收入

专项收入为政府补助收入。

3、债券还本

各公路项目通过发行政府收费公路专项债券筹集资金在本债券存续期内需

偿还的债券本金，包括本期拟发行债券需偿还本金以及预计未来发行的债券需

偿还本金。

4、债券付息

各公路项目通过发行政府收费公路专项债券筹集资金在本债券存续期内需

偿还的债券利息，包括本期拟发行债券需偿还利息以及预计未来发行的债券需

偿还的利息。其中本次拟发行债券及预计未来发行债券筹资利息根据估算确定。

5、其他融资性还本付息

根据本项目已签订或预估其他债务性融资合同提款各年度金额、利率和还

本付息计划确定。
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6、通行费收入+专项收入-运营成本支出-偿还本息支出

本指标用于判断项目的净收益对融资资金覆盖情况。

该年度指标表示相应年度净收益对融资资金的覆盖情况，结果为正数表示

当年通行费收入和专项收入能够覆盖当年的运营成本支出和偿还本息支出；如

果为负数，则表示当年通行费收入和专项收入不能覆盖当年的运营成本支出和

偿还本息支出，需要由政府基金预算收入统筹安排。

该指标债券存续期内累计数表示该项目在债券存续期内净收益对融资资金

的覆盖情况，结果为正数，表示该项目在债券存续期内累计通行费收入和专项

收入能够覆盖运营成本支出和偿还本息的支出，即表明项目能够取得净收益与

融资平衡；如果为负数，则表明该项目在债券存续期内累计通行费收入和专项

收入不能够覆盖运营成本支出和偿还本息的支出，即表明项目不能取得净收益

与融资平衡。

四、债券项目基本情况

2020年安徽省政府收费公路专项债券发行总额为 29.27亿元，品种为记账

式固定利率附息债券。本次公开招标发行的 2020年安徽省政府收费公路专项债

券为 10年期，以省级为单位将政府收费公路项目集合发行，共 1期债券。发行

后可按规定在全国银行间债券市场和证券交易所债券市场上市流通，债券到期

后一次性偿还本金。

拟发行的 2020年安徽省政府收费公路专项债券概况

债券名称：
2020年安徽省收费公路专项债券（一期）—2020年安徽省政

府专项债券（五期）

发行规模： 人民币 29.27亿元

债券期限： 10年期

债券利率： 固定利率
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付息方式：
利息按半年计息，每年 1月 17日、7月 17日各支付一次，

债券到期后一次偿还本金

此次发行的 2020年安徽省政府收费公路专项债券资金纳入政府性

基金预算管理，用于安徽省蚌埠市和滁州市的 3个政府收费公路项目。

本次政府收费公路专项债券偿债来源为车辆通行费收入和专项收入。

本次参与发行政府收费公路专项债券的项目基本情况及募集资金

规模如下：

金额单位：万元/公里

序

号
项目名称 计划投资额

通车

里程
建设期间 建设进展

本次拟使用

募集资金规

模

前期已募

集债券资

金规模

已使用其他

融资贷款本

金

预计发行

债券金额

是否存

在收益

权抵质

押情况

1

 G206荆涂大

桥至蚌埠宿州

交界段一级公

路改建工程   

383,692.81 46.823

2020年 1

月-2022年

12月

未开工 94,800.00 - - 205,200.00 否

2

明光至巢湖高

速公路滁州段

项目

720,710.00 81.91

2018年 12

月-2021年

12月

在建 120,000.00 - 700.00 420,000.00 是

3

来安至六合高

速公路（安徽

段）项目

389,400.00 37.92

2019年 3

月-2022年

3月

在建 77,900.00 - 60,000.00 202,950.50 是

合计 1,493,802.81 166.65 - - 292,700.00 - 60,700.00 828,150.50 -

五、各市县政府收费公路项目资金平衡测算

附件 2：项目收益及现金流入评价说明

一、G206荆涂大桥至蚌埠宿州交界段一级公路改建工程  

二、明光至巢湖高速公路滁州段项目

三、来安至六合高速公路（安徽段）项目
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本项目起点位于蚌埠宿州交界处，向南穿过陈集乡至鲍集镇北部，然后向西

跨越合徐高速，继而沿鲍集镇继续向南，沿古城乡北侧至四方湖，从四方湖起沿

怀洪新河西侧，利用 G36宁洛高速怀洪新河大桥预留孔，继续向南至涡河新建涡

河八桥（K871+020），桥南顺接规划 XS1 ，与 S307平交后，向南顺延环城路

布线至荆涂淮河大桥西线，路线全长约 46.823公里。其中新建里程约 24.823公

里，拼宽改建段约 21.5公里，完全利用段约 0.5公里。

项目总投资共计 38.37亿元，预计 2020年 1月开工，计划 2022年 12月完工，

建设期 3年。

（三）投资估算及资金筹措

1、投资估算

G206荆涂大桥至蚌埠宿州交界段一级公路改建工程资金总需求为 383,692.81

万元，其中自有资金 83,692.81万元，通过收费公路专项债券筹资 300,000.00万

元，预计未来发行债券 205,200.00万元，专项债到期后滚动发行债券 210,000.00

万元。

2、资金筹措

本项目资金来源于自有资金和政府专项债资金。

（四）资金平衡

收费公路将于 2023年至 2042年进行通行收费。项目融资还本付息通过车辆

通行费收入扣除经营成本后逐年偿还。

（五）项目收益及融资平衡测算说明

根据《G206荆涂大桥至蚌埠宿州交界段一级公路改建工程可行性研究报告》

中预测的通行流量、通行价格和通行收入等情况，预测本次收费公路项预计通行

收入。项目融资还本付息通过通行费净收益逐年偿还。

1、车流量预计

收费交通量根据总交通量预测结果计算。另据有关规定，对于执行任务的

消防车、救护车、执行特殊公务的军、警车辆等，通行费应予豁免。从调查情况






























































