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募投项目收益和现金流覆盖债券还本付息情况为：债券存续期三年内

全部出售完成，按项目收益的 100%进行预测的情况下，本息覆盖倍

数为 1.38；按项目收益的 90%进行预测的情况下，本息覆盖倍数为

1.24；按项目收益的 80%进行预测的情况下，本息覆盖倍数为 1.10。

上述测算用于还本付息资金的充足性均得到保障，能够满足专项债券

的还本付息要求，并实现本期债券募投项目收益与融资自求平衡。

1、本息覆盖倍数如下（按项目收益的 100%）：

年度

债券本息支付 项目收益
本息覆盖

倍数（8）

=（7）/（4）本金（1） 利息（2）
手续费等

（3）

本息合计（4）

=（1）+（2）

+（3）

运营收入（5）
运营成本

（6）

净现金流入

（7）

2019 年 26.40 26.40

2020 年 900.12 52.80 952.92

2021 年 2,700.36 55.00 2,755.36

2022 年 4,575.61 4,575.61 67,001.84 7,102.20 59,899.65

2023 年 4,575.61 4,575.61 67,356.93 7,139.83 60,217.10

2024 年 24,000.00 4,575.61 28,575.61 44,667.89 4,734.80 39,933.10

2025 年 48,000.00 3,675.49 51,675.49 44,312.81 4,697.16 39,615.65

2026 年 50,000.00 1,875.25 51,875.25

合计 122,000.00 22,878.05 134.20 145,012.25 223,339.47 23,673.98 199,665.49 1.38

2、压力测试：

项目 按项目收益的 100% 按项目收益的 90% 按项目收益的 80%

项目净收益 199,665.49 179,698.94 159,732.39
项目本息手续费等 145,012.25
本息覆盖倍数 1.38 1.24 1.10

七、总体评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债

券的要求，并根据我们对项目资金平衡方案中的相关数据进行分析测

算，认为 2019 年长治市市本级棚户区改造项目专项债券能以相较银

行贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措。同时，长治市长丰片区
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年度

债券本息支付 项目收益
本息覆盖

倍数（8）

=（7）/（4）本金（1） 利息（2）
手续费等

（3）

本息合计

（4）=（1）

+（2）+（3）

运营收入

（5）

运营成本

（6）

净现金流入

（7）

2019 年 35.20 35.20

2020 年 1,161.56 33.00 1,194.56

2021 年 2,250.51 2,250.51 27,327.42 2,871.29 24,456.12

2022 年 32,000.00 2,250.51 34,250.51 43,723.87 4,594.07 39,129.80

2023 年 30,000.00 1,088.96 31,088.96 38,258.38 4,019.81 34,238.57

合计 62,000.00 6,751.54 68.20 68,819.74 109,309.67 11,485.17 97,824.50 1.42

2、压力测试：

项目 按项目收益的 100% 按项目收益的 90% 按项目收益的 80%

项目净收益 97,824.50 88,042.05 78,259.60
项目本息手续费等 68,819.74

本息覆盖倍数 1.42 1.28 1.14

七、总体评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债

券的要求，并根据我们对项目资金平衡方案中的相关数据进行分析测

算，认为 2019 年长治市城区棚户区改造项目专项债券能以相较银行

贷款利率更优惠的融资成本完成资金筹措。同时，长治市城区天晚集

棚户区改造项目的销售收入能够提供充足、稳定的现金流收入，充分

满足债券发行还本付息的要求。
















