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表一：销售价格按预测价格的 100%比例计算本息覆盖倍数    单位：（万元） 

年度 

借贷本息支付 

经营收益（5） 
本金（1） 利息（2） 

发行债券 

相关费用（3） 

合计（4）=（1）

+（2）+(3) 

2019年   3.50   

2020年  131.74    

2021年  131.74    

2022年  131.74    

2023年  131.74    

2024年 3,500.00 131.74    

合计 3,500.00 658.70 3.50 4,162.20 12,219.70 

本 息 覆 盖 倍 数

（6）=（5）/（4） 
2.94 

表二：销售价格按预测价格的 90%比例计算本息覆盖倍数    单位：（万元） 

年度 

借贷本息支付 

经营收益（5） 
本金（1） 利息（2） 

发行债券 

相关费用（3） 

合计（4）=（1）

+（2）+(3) 

2019年  0.00 3.50   

2020年  131.74    

2021年  131.74    

2022年  131.74    

2023年  131.74    

2024年 3,500.00 131.74    

合计 3,500.00 658.70 3.50 4,162.20 10,007.73 

本 息 覆 盖 倍 数

（6）=（5）/（4） 
2.64 

表三：销售价格按预测价格的 80%比例计算本息覆盖倍数    单位：（万元） 

年度 

借贷本息支付 

经营收益（5） 
本金（1） 利息（2） 

发行债券 

相关费用（3） 

合计（4）=（1）

+（2）+(3) 

2019年  0.00 3.50   

2020年  131.74    

2021年  131.74    

2022年  131.74    
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年度 

借贷本息支付 

经营收益（5） 
本金（1） 利息（2） 

发行债券 

相关费用（3） 

合计（4）=（1）

+（2）+(3) 

2023年  131.74    

2024年 3,500.00 131.74    

合计 3,500.00 658.70 3.50 4,162.20 9,775.76 

本 息 覆 盖 倍 数

（6）=（5）/（4） 
2.35 

综上，经营收益及本息覆盖倍数如下表： 

项目 100% 90% 80% 

项目净收益 12,219.70 10,007.73 9,775.76 

项目本息手续费等 4,251.98 

本息覆盖倍数 2.94 2.64 2.35 

三、发行债券方案 

债券发行计划如下表所示： 

发行年份 发行额度 发行期限 

2019年 3500.00万元 5年期 

本项目资金缺口为 3500 万元，拟通过 2019 年发行 3500 万元政

府专项债券解决。政府专项债券拟于 2019 年分 1 期发行，发行期为

5 年期，此次 2019 年地方政府专项债券利息支出参考当前 5 年期国

债收益率（基准日 2019年 1月 10日）上浮 30.00%计算，约为 3.76%”。

债券到期一次性还本。 

四、项目评估和发行人对债券信用评级情况   

项目资金平衡方案委托大华会计事务所（特殊普通合伙）山西分

所评估并出具专业评估报告；项目要素委托山西华炬律师事务所认证

并出具法律意见书。 

专项债券发行人信用由东方金城国际信用评估有限公司针对项

目进行信用评级，评定等级为 AAA。 










