附件2
《上海证券交易所分级基金业务管理指引

（征求意见稿）》起草说明
一、起草背景
分级基金是带有杠杆特性的复杂金融产品，投资风险较高，前期有些中小投资者对分级基金产品运作机制及其风险缺乏了解，盲目买入，致使投资蒙受了损失。为规范分级基金市场投资者适当性管理，切实维护投资者合法权益，上海证券交易所（以下简称上交所）制定了《分级基金业务管理指引（征求意见稿）》（以下简称《指引》），在《指引》中明确了分级基金二级市场投资者适当性安排、投资者签署《分级基金投资风险揭示书》的相关要求、风险警示安排等内容。
二、主要内容
《指引》根据《上海证券交易所证券投资基金上市规则》《上海证券交易所会员管理规则》《上海证券交易所开放式基金业务管理办法》等相关规定制定，共五章二十八条，主要内容如下。
（一）引入了30万元证券类资产的投资者适当性要求
分级基金是带有杠杆特性的复杂金融产品，为维护投资者合法权益，有必要引入投资者适当性安排，《指引》第三章明确了投资者适当性管理的要求，个人投资者及一般机构投资者在最近二十个交易日名下日均证券类资产合计不低于30万元，方可申请子份额买入和基础份额分拆的权限。
（二）要求二级市场投资者必须事先签署《风险揭示书》
《指引》要求会员必须履行对投资者的适当性核查义务，符合条件、通过评估的投资者在参与分级基金前，必须以电子或者书面方式签署《分级基金投资风险揭示书》，投资者签署后，会员方可为其开通分级基金相关权限。
这一措施可以有效避免投资者盲目买入分级基金。现有分级基金投资者也必须重新开通权限后，才可参与投资。
（三）明确分级基金份额折算相关业务规则
在上交所《开放式基金业务管理办法》《上市开放式基金业务指引》之外，为便于投资者准确了解分级基金的折算机制，做出合理的投资决策，在《指引》第二章对分级基金折算类型、折算期间申购赎回业务暂停、交易停复牌、前收盘价调整等事项进行了详细规定。
（四）督促基金管理人和会员做好风险管理、投资者教育工作
《指引》第七条、第十二条明确基金管理人应当建立分级基金份额折算预警系统及响应机制，及时进行信息披露。
《指引》第十四、十七、十八、二十条明确了会员在投资者适当性制度实施过程中的管理职责。
《指引》第四章明确了对于基金管理人和会员在投资者教育工作制度的建立、投资者教育宣传、风险提示、投资者交易行为管理和沟通、投诉处理方面的要求。
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