附件2
收盘交易机制调整相关规则修订（征求意见稿）条文对照表
	《上海证券交易所交易规则》

	序号
	拟修改后的规定
	现行规定

	1
	2.4.2采用竞价交易方式的，每个交易日的9:15至9:25为开盘集合竞价时间，9:30至11:30、13:00至14:57为连续竞价时间，14:57至15:00为收盘集合竞价时间，开市期间停牌并复牌的证券除外。
    债券质押式回购交易，每个交易日的9:15至9:25为开盘集合竞价时间，9:30至11:30、13:00至15:00为连续竞价时间。
    根据市场发展需要，经证监会批准，本所可以调整交易时间。
	2.4.2采用竞价交易方式的，每个交易日的9:15至9:25为开盘集合竞价时间，9:30至11:30、13:00至15:00为连续竞价时间，开市期间停牌并复牌的证券除外。
    根据市场发展需要，经证监会批准，本所可以调整交易时间。

	2
	3.4.1本所接受交易参与人竞价交易申报的时间为每个交易日9:15至 9：25、9：30至11:30 、13:00至15:00。
　　每个交易日9:20至9:25的开盘集合竞价阶段、14:57至15:00的收盘集合竞价阶段，本所交易主机不接受撤单申报；其他接受交易申报的时间内，未成交申报可以撤销。撤销指令经本所交易主机确认方为有效。
　　本所认为必要时，可以调整接受申报时间。
	3.4.1 本所接受交易参与人竞价交易申报的时间为每个交易日9:15至 9：25、9：30至11:30 、13:00至15:00。
　　每个交易日9:20至9:25的开盘集合竞价阶段，本所交易主机不接受撤单申报；其他接受交易申报的时间内，未成交申报可以撤销。撤销指令经本所交易主机确认方为有效。
　　本所认为必要时，可以调整接受申报时间。

	3
	3.4.15除本所另有规定外，买卖无价格涨跌幅限制的证券，集合竞价阶段的有效申报价格应符合下列规定：
　　（一）股票开盘集合竞价阶段的交易申报价格不高于前收盘价格的900%、并且不低于前收盘价格的50%；
（二）基金、债券开盘集合竞价阶段的交易申报价格最高不高于前收盘价格的150%、并且不低于前收盘价格的70%；
（三）股票、基金、债券收盘集合竞价期间的交易申报价格不高于最新成交价格的110%且不低于最新成交价格的90%；当日无交易的，前收盘价格视为最新成交价格。
开盘集合竞价阶段的债券回购交易申报无价格限制。
	3.4.15 买卖无价格涨跌幅限制的证券，集合竞价阶段的有效申报价格应符合下列规定：
　　（一）股票交易申报价格不高于前收盘价格的900%，并且不低于前收盘价格的50%；
　　（二）基金、债券交易申报价格最高不高于前收盘价格的150%，并且不低于前收盘价格的70%。
　　集合竞价阶段的债券回购交易申报无价格限制。

	4
	3.4.16除本所另有规定外，买卖无价格涨跌幅限制的证券，连续竞价阶段、开市期间停牌阶段的有效申报价格不得高于最新成交价格的110%且不低于最新成交价格的90%；当日无交易的，前收盘价格视为最新成交价格。
　　根据市场需要，本所可以调整申报价格限制的规定。
	3.4.16 买卖无价格涨跌幅限制的证券，连续竞价阶段的有效申报价格应符合下列规定：
　　（一）申报价格不高于即时揭示的最低卖出价格的110%且不低于即时揭示的最高买入价格的90%；同时不高于上述最高申报价与最低申报价平均数的130%且不低于该平均数的70%；
　　（二）即时揭示中无买入申报价格的，即时揭示的最低卖出价格、最新成交价格中较低者视为前项最高买入价格；
　　（三）即时揭示中无卖出申报价格的，即时揭示的最高买入价格、最新成交价格中较高者视为前项最低卖出价格。
　　当日无交易的，前收盘价格视为最新成交价格。
　　根据市场需要，本所可以调整申报价格限制的规定。

	5
	3.5.2集合竞价期间未成交的买卖申报，自动进入后续交易阶段，收盘集合竞价期间未成交的买卖申报除外。
    连续竞价期间未成交的买卖申报，自动进入集合竞价。
	3.5.2集合竞价期间未成交的买卖申报，自动进入连续竞价。

	6
	4.1.3除本规则另有规定外，证券的收盘价通过集合竞价的方式产生。收盘集合竞价不能产生收盘价或未进行收盘集合竞价的，以当日该证券最后一笔交易前一分钟所有交易的成交量加权平均价（含最后一笔交易）为收盘价。 当日无成交的，以前收盘价为当日收盘价。
    债券质押式回购的收盘价为当日该证券最后一笔交易前一小时所有交易的成交量加权平均价（含最后一笔交易）。当日无成交的，以前收盘价为当日收盘价。
	4.1.3 除本规则另有规定外，证券的收盘价为当日该证券最后一笔交易前一分钟所有交易的成交量加权平均价（含最后一笔交易）。当日无成交的，以前收盘价为当日收盘价。
　　债券质押式回购的收盘价为当日该证券最后一笔交易前一小时所有交易的成交量加权平均价（含最后一笔交易）。当日无成交的，以前收盘价为当日收盘价。

	7
	4.2.5证券开市期间停牌的，停牌前的申报参加当日该证券复牌后的交易。
证券当日停牌并复牌的，停牌期间，可以继续申报，也可以撤销申报；复牌时对已接受的申报实行集合竞价，停牌及集合竞价期间不揭示集合竞价虚拟参考价格、虚拟匹配量、虚拟未匹配量。
    证券停牌时间跨越 14：57 且须于当日复牌的，于 14：57 复牌并对已接受的申报进行集合竞价，此后进入收盘集合竞价阶段。
	4.2.5证券开市期间停牌的，停牌前的申报参加当日该证券复牌后的交易；停牌期间，可以继续申报，也可以撤销申报；复牌时对已接受的申报实行集合竞价，集合竞价期间不揭示虚拟开盘参考价格、虚拟匹配量、虚拟未匹配量。

	8
	5.2.1每个交易日9：15至9：25开盘集合竞价期间、14:57至15:00收盘集合竞价期间，即时行情内容包括：证券代码、证券简称、前收盘价格、集合竞价虚拟参考价格、虚拟匹配量和虚拟未匹配量。
	5.2.1 每个交易日9：15至9：25开盘集合竞价期间，即时行情内容包括：证券代码、证券简称、前收盘价格、虚拟开盘参考价格、虚拟匹配量和虚拟未匹配量。

	9
	11.4 （七）集合竞价虚拟参考价格：指截至揭示时所有有效申报按照集合竞价规则虚拟成交并予以即时揭示的价格。
（八）虚拟匹配量：指截至揭示时按照集合竞价虚拟参考价格虚拟成交并予以即时揭示的申报数量。
（九）虚拟未匹配量：指截至揭示时不能按照集合竞价虚拟参考价格虚拟成交并予以即时揭示的买方或卖方剩余申报数量。
	11.4 （七）虚拟开盘参考价格：指特定时点的所有有效申报按照集合竞价规则虚拟成交并予以即时揭示的价格。
（八）虚拟匹配量：指特定时点按照虚拟开盘参考价格虚拟成交并予以即时揭示的申报数量。
（九）虚拟未匹配量：指特定时点不能按照虚拟开盘参考价格虚拟成交并予以即时揭示的买方或卖方剩余申报数量。

	《上海证券交易所债券交易实施细则》

	序号
	拟修改后的规定
	现行规定

	1
	第九条  债券现货交易开盘价，为当日该债券集合竞价中产生的价格；集合竞价不能产生开盘价的，连续竞价中的第一笔成交价为开盘价。
 债券现货收盘价通过集合竞价方式产生。收盘集合竞价不能产生收盘价或未进行收盘集合竞价的，以当日该债券最后一笔成交前一分钟所有成交量的加权平均价（含最后一笔成交）为收盘价。当日无成交的，以前一交易日的收盘价为当日收盘价。
	第九条  债券现货交易开盘价，为当日该债券集合竞价中产生的价格；集合竞价不能产生开盘价的，连续竞价中的第一笔成交价为开盘价。
 债券现货交易收盘价为当日该债券最后一笔成交前一分钟所有成交价的加权平均价（含最后一笔成交）。当日无成交的，以前一交易日的收盘价为当日收盘价。

	《上海证券交易所沪港通业务实施办法》

	序号
	拟修改后的规定
	现行规定

	1
	第四十条	当日额度在本所开盘集合竞价阶段使用完毕的，联交所证券交易服务公司暂停接受该时段后续的买入申报，但仍然接受卖出申报。此后在本所连续竞价阶段开始前，因买入申报被撤销、被本所拒绝接受或者卖出申报成交等情形，导致当日额度余额大于零的，联交所证券交易服务公司恢复接受后续的买入申报。
    当日额度在本所连续竞价阶段或者收盘集合竞价阶段使用完毕的，联交所证券交易服务公司停止接受当日后续的买入申报，但仍然接受卖出申报。在上述时段停止接受买入申报的，当日不再恢复，本所另有规定的除外。
	第四十条	当日额度在本所开盘集合竞价阶段使用完毕的，联交所证券交易服务公司暂停接受该时段后续的买入申报，但仍然接受卖出申报。此后在本所连续竞价阶段开始前，因买入申报被撤销、被本所拒绝接受或者卖出申报成交等情形，导致当日额度余额大于零的，联交所证券交易服务公司恢复接受后续的买入申报。
    当日额度在本所连续竞价阶段使用完毕的，联交所证券交易服务公司停止接受当日后续的买入申报，但仍然接受卖出申报。在上述时段停止接受买入申报的，当日不再恢复，本所另有规定的除外。

	《上海证券交易所风险警示板股票交易管理办法》

	序号
	拟修改后的规定
	现行规定

	1
	第八条  风险警示股票连续3个交易日内日收盘价格涨跌幅偏离值累计达到±15%的，属于异常波动，本所分别公告该股票交易异常波动期间累计买入、卖出金额最大的5家会员营业部的名称及其买入、卖出金额。
风险警示股票盘中换手率达到或超过30%的，属于异常波动，本所可以根据市场需要，对其实施盘中临时停牌，停牌时间持续至当日14:57。
换手率的计算公式为：换手率＝成交量÷当日实际流通量。
	第八条  风险警示股票连续3个交易日内日收盘价格涨跌幅偏离值累计达到±15%的，属于异常波动，本所分别公告该股票交易异常波动期间累计买入、卖出金额最大的5家会员营业部的名称及其买入、卖出金额。
风险警示股票盘中换手率达到或超过30%的，属于异常波动，本所可以根据市场需要，对其实施盘中临时停牌，停牌时间持续至当日14:55。
换手率的计算公式为：换手率＝成交量÷当日实际流通量。

	《上海证券交易所异常交易实时监控细则》

	序号
	拟修订后的规定
	现行规定

	1
	第四条  盘中临时停牌时间按下列标准执行：
（一）首次盘中临时停牌持续时间为30分钟；
（二）首次停牌时间达到或超过14:57的，当日14:57复牌；
（三）因第三条第（四）、（五）项停牌的，首次盘中临时停牌持续至当日14:57；
（四）因第三条第（六）项停牌的，首次盘中临时停牌持续至当日14:57，必要时可以持续至当日收盘；
（五）第二次盘中临时停牌时间持续至当日14:57。
	第四条  盘中临时停牌时间按下列标准执行：
（一）首次盘中临时停牌持续时间为30分钟；
（二）首次停牌时间达到或超过14:55的，当日14:55复牌；
（三）因第三条第（四）、（五）项停牌的，首次盘中临时停牌持续至当日14:55；
（四）因第三条第（六）项停牌的，首次盘中临时停牌持续至当日14:55，必要时可以持续至当日收盘；
（五）第二次盘中临时停牌时间持续至当日14:55。

	2
	第八条  证券交易出现以下异常交易行为之一的，本所可以对相关投资者发出书面警示，或者直接采取暂停投资者账户当日交易、限制投资者账户交易等措施： 
（一）投资者（包括以本人名义开立的普通证券账户和信用证券账户）通过集中竞价交易系统和大宗交易系统单日累计买入单只风险警示板股票超过50万股的；
（二）开盘集合竞价阶段多次不以成交为目的虚假申报买入或卖出，可能影响开盘价的；
（三）通过虚假申报、大额申报、密集申报、涨跌幅限制价格大量申报、在自己实际控制的账户之间进行交易、日内或隔日反向交易等手段，影响证券交易价格或交易量的；
（四）多次进行高买低卖的交易，或单次高买低卖交易金额较大的；
（五）在同一价位或者相近价位大量或者频繁进行日内回转交易的；
（六）通过计算机程序自动批量申报下单，影响市场正常交易秩序或者交易系统安全的；
（七）通过影响标的证券交易价格或交易量，以影响其衍生品交易价格或交易量的；
（八）在计算相关证券及其衍生品参考价格或结算价格的特定时间，通过拉抬、打压或锁定等手段，影响相关证券及其衍生品参考价格或结算价格的；
（九）进行与自身公开发布的投资分析、预测或建议相背离的证券交易的；
（十）编造、传播、散布虚假信息，影响证券交易价格或者误导其他投资者的；
（十一）涉嫌通过证券交易进行利益输送，且成交金额较大的；
（十二）中国证监会或者本所认为的其他情形。
前款第（一）项“累计”是指投资者委托买入数量与当日已成交数量及已申报买入但尚未成交、也未撤销的数量之和。
	第八条  证券交易出现以下异常交易行为之一的，本所可以对相关投资者发出书面警示，或者直接采取暂停投资者账户当日交易、限制投资者账户交易等措施： 
（一）投资者（包括以本人名义开立的普通证券账户和信用证券账户）通过集中竞价交易系统和大宗交易系统单日累计买入单只风险警示板股票超过50万股的；
（二）集合竞价阶段多次不以成交为目的虚假申报买入或卖出，可能影响开盘价的；
（三）通过虚假申报、大额申报、密集申报、涨跌幅限制价格大量申报、在自己实际控制的账户之间进行交易、日内或隔日反向交易等手段，影响证券交易价格或交易量的；
（四）多次进行高买低卖的交易，或单次高买低卖交易金额较大的；
（五）在同一价位或者相近价位大量或者频繁进行日内回转交易的；
（六）通过计算机程序自动批量申报下单，影响市场正常交易秩序或者交易系统安全的；
（七）通过影响标的证券交易价格或交易量，以影响其衍生品交易价格或交易量的；
（八）在计算相关证券及其衍生品参考价格或结算价格的特定时间，通过拉抬、打压或锁定等手段，影响相关证券及其衍生品参考价格或结算价格的；
（九）进行与自身公开发布的投资分析、预测或建议相背离的证券交易的；
（十）编造、传播、散布虚假信息，影响证券交易价格或者误导其他投资者的；
（十一）涉嫌通过证券交易进行利益输送，且成交金额较大的；
（十二）中国证监会或者本所认为的其他情形。
前款第（一）项“累计”是指投资者委托买入数量与当日已成交数量及已申报买入但尚未成交、也未撤销的数量之和。



5
