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收盘交易机制调整相关规则修订（征求
意见稿）修订说明

为进一步优化收盘交易机制，上海证券交易所（以下简称本所）拟调整证券收盘价产生方式，采用收盘集合竞价的方式产生收盘价，并对收盘交易机制相关业务规则进行修订。具体修订内容说明如下：
一、修订背景
近年来，我国证券市场快速发展，对证券收盘价的抗操纵性和稳定性要求进一步提高。从国际实践经验上来看，采用收盘集合竞价在一定程度上可以防范异常交易风险，降低收盘阶段的价格波动。为进一步完善收盘交易机制，维护市场交易秩序，本所拟调整收盘交易机制，采用收盘集合竞价方式产生收盘价。
二、本次规则修订的范围
本次公开征求意见的规则共计5项，包括：《上海证券交易所交易规则》（以下简称《交易规则》）、《上海证券交易所债券交易实施细则》（以下简称《债券交易实施细则》）、《上海证券交易所沪港通业务实施办法》（以下简称《沪港通业务实施办法》）、《上海证券交易所风险警示板股票交易管理办法》（以下简称《风险警示板管理办法》）和《上海证券交易所证券异常交易实时监控细则》（以下简称《异常交易实时监控细则》）。
三、具体修订内容
（一）关于《交易规则》修订内容的说明
《交易规则》修订了9条相关条款，主要修订内容如下：
1.调整不同阶段的交易时间安排（第2.4.2条）。一是调整连续竞价交易时间安排，并明确收盘集合竞价阶段为14:57至15:00。二是对债券质押式回购的交易时间安排做了专门规定。本所债券质押式回购交易的收盘价产生方式已于2017年4月调整为“当日该证券最后一笔交易前一小时所有交易的成交量加权平均价（含最后一笔交易）”。此次债券质押式回购交易收盘价产生方式维持不变，因此债券质押式回购交易的连续竞价时间仍为9:30至11:30、13:00至15:00。
2.规定收盘集合竞价阶段的申报安排（第3.4.1条）。收盘集合竞价阶段本所交易主机不接受撤单申报。
3.调整收盘价的产生方式（第4.1.3条）。一是将原有的“当日该证券最后一笔交易前一分钟所有交易的成交量加权平均价（含最后一笔交易）”的方式调整为“通过集合竞价的方式产生”。二是规定收盘集合竞价不能产生收盘价或未进行收盘集合竞价的情形时收盘价的确定方式。三是债券质押式回购交易收盘价产生方式维持不变，即仍为“当日该证券最后一笔交易前一小时所有交易的成交量加权平均价（含最后一笔交易）”。
4.明确停牌时间跨越14:57且须于当日复牌情形的处理方式（第4.2.5条）。本次修订增加“证券停牌时间跨越14:57且须于当日复牌的”情形的安排，规定在此情形下停牌证券于当日14:57复牌并对已接受的申报进行集合竞价，此后进入收盘集合竞价阶段。
5.规定收盘集合竞价的即时行情揭示内容（第5.2.1条）。收盘集合竞价的即时行情揭示内容同开盘集合竞价。
6.明确开市期间未成交买卖申报的相关安排（第3.5.2条）。对不同竞价阶段转换时的买卖申报安排进行了明确：一是收盘集合竞价期间未成交的买卖申报不再进入后续交易阶段；二是连续竞价未成交的买卖申报，自动进入后续集合竞价。
7.调整虚拟“量”“价”的相关表述及定义。《交易规则》第11.4条（七）（八）（九）款及涉及集合竞价即时行情揭示的条款（第4.2.5条、第4.5.5条、第5.2.1条）调整了虚拟“量”“价”的相关内容：一是将原来“虚拟开盘参考价格”“虚拟参考价格”的表述统一调整为“集合竞价虚拟参考价格”，以同时适用开盘集合竞价、收盘集合竞价两种情形；二是明确收盘集合竞价期间虚拟参考价格、虚拟匹配量、虚拟未匹配量的定义同开盘集合竞价。
8.调整无价格涨跌幅证券的价格控制方式。由于增加了收盘集合竞价阶段，本所对无价格涨跌幅证券的价格控制方式进行了调整：一是增加“收盘集合竞价阶段”的价格控制方式（第3.4.15条），规定该阶段的有效申报价格应不得高于最新成交价格的110%且不得低于最新成交价格的90%；二是同步调整连续竞价阶段的价格控制方式，并明确“开市期间停牌阶段”的价格控制方式（第3.4.16条）。该两种情形下，有效申报价格均不得高于最新成交价格的110%且不得低于最新成交价格的90%，以与“收盘集合竞价阶段”的价格控制方式保持一致；三是第3.4.15条、第3.4.16条增加了“除本所另有规定外”的表述，以排除如新股上市首日等本所另有规定的情形。
（二）关于其他规则的配套修订
一是修订债券现货的收盘价产生方式，规定“债券现货收盘价通过集合竞价方式产生”；同时，明确收盘集合竞价不能产生收盘价时的收盘价产生方式。该部分内容涉及的修订条款为：《债券交易实施细则》第九条。
二是明确了收盘集合竞价阶段沪股通每日额度用尽时的相关安排。当沪股通的每日额度在收盘集合竞价阶段用尽后，香港联交所证券交易服务公司停止接受当日后续的沪股通买入申报且当日不再恢复，但仍然接受卖出申报。该部分内容涉及的修订条款为：《沪港通业务实施办法》第四十条。
三是调整盘中临时停牌的复牌时间安排。证券盘中临时停牌在临近收盘时的复牌时间由14：55改为14：57，与《交易规则》对“证券停牌时间跨越14：57且须于当日复牌的”情形的相关规定保持一致。该部分内容涉及的修订条款为：《风险警示板股管理办法》第八条和《异常交易实时监控细则》第四条。
四是细化明确“集合竞价阶段”的适用范围，改为“开盘集合竞价阶段”。该部分内容涉及的修订条款为：《异常交易实时监控细则》第八条。
特此说明。
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