附件2

《上海证券交易所证券投资基金上市规则

（2017年征求意见稿）》修订说明

为配合《证券投资基金法》（以下简称《基金法》）和《公开募集证券投资基金运作管理办法》（以下简称《基金运作办法》）实施，优化基金上市规则，上海证券交易所（以下简称本所）对《上海证券交易所证券投资基金上市规则（2007年）》进行了修订。现就主要修订内容说明如下：
一、根据《基金法》和《基金运作管理办法》规定，作出相应调整
（一）根据《基金法》第五十一条关于基金的募集由证监会核准改为注册的相关规定，将本所规则第七条中“核准”改为“注册”。
（二）根据《基金法》第六十五条关于基金终止上市的相关规定，取消原规则第三十四条，并将原规则第三十三条调整为新规则的第二十四条。参照《基金运作管理办法》中关于迷你基金的处理思路，新增第二十五条至第三十条，规定迷你基金终止上市的处理程序。

为保证基金终止上市业务的平稳实施，保障基金持有人利益，修改中主要考虑：

1.增加终止上市观察期；

2.分类监管，对分级基金实施更严格的条件；

3.持续的信息披露和风险提示公告要求；

4.基金管理人可根据产品特点，自行选择终止上市方案。
（三）根据《基金法》第六章关于上市基金的范围明确为公开募集的证券投资基金，修改第一条。
二、加强投资者保护，进一步完善上市基金的投资者适当性安排
（一）加强对特殊基金产品的投资者保护工作，新增第六条，基金管理人及本所会员应当加强对结构复杂、风险较高基金产品的投资者保护，通过各种渠道开展投资者教育工作，充分揭示相关风险，切实履行投资者适当性管理职责，引导投资者理性参与基金投资。
（二）严格基金上市条件，新增第七条第二款，本所规则对相关基金投资者适当性要求作出规定的，基金申请上市时应当符合其规定。
三、根据业务需要修改、新增或删减部分内容
（一）将原规则“信息披露”部分进行精简。根据工作实际，对信息披露章节进行了大幅精简和优化，对上位法已有明确规定的内容不再重复规定。修订后的“信息披露”章节，保留9条内容，分别从信息披露义务、信息披露义务人、信息披露内容、监管、要求、格式、渠道、规范性、联系人等方面进行规定。
（二）修改原规则第五条，根据监管工作实际，将原基金份额上市需提供的11项文件简化为4项，以减少基金公司不必要的文件准备，优化审核流程。
（三）修改原规则第六条，对基金上市申请的办理时限予以缩减，提高服务水平，并明确上市委员会的职责；同时，对特殊情况下暂缓上市，预留一定的政策空间。
（四）根据实际情况修改原规则第三十一条中停牌与复牌的相关规定，删除ETF暂停申赎时ETF交易同时停牌等内容。
（五）修改合并原规则第三十五条、第三十六条，增加“书面警示，监管谈话”等自律监管措施。
（六）修改原规则第二条，将上市基金类别表述进行规范。
（七）为满足监管实际需要，新增第十二条，明确基金在本所上市交易，基金管理人应当保证基金平稳运作，防范运作风险，以维护基金上市交易秩序，保护基金持有人的利益。

特此说明。

-2-
-3-


