附件2

《上海证券交易所债券市场投资者适当性
管理办法》修订说明

为做好上海证券交易所（以下简称本所）债券市场投资者适当性管理制度与证监会《证券期货投资者适当性管理办法》（证监会令第130号，以下简称证监会《办法》）的衔接工作，本所对《上海证券交易所债券市场投资者适当性管理办法》（上证发〔2015〕51号，以下简称本所《办法》）进行了修订。现就有关情况说明如下。
一、总体思路
本次修订将重点立足于使本所债券市场投资者适当性标准与证监会《办法》相关标准保持一致，并强化证券经营机构投资者适当性自律监管职责及法律责任，保证投资者适当性管理制度落到实处。为保证制度的统一性，本次修订将此前未纳入投资者适当性管理办法管理的存量债券（详见《关于发布<上海证券交易所债券市场投资者适当性管理办法>的通知》（上证发〔2015〕51号）附件2：公众投资者及合格投资者可参与投资的存量公司债券名单）统一纳入。
同时，考虑到交易所债券产品的风险性、复杂性及投资者的识别难度等因素，在与证监会《办法》投资者标准保持一致、有机衔接的基础上，围绕防控债券市场风险、确保平稳发展的基本目标，兼顾部分债券品种的自身特点，对个人投资者的投资标的范围进行了适当调整。
二、修订的主要内容
一是统一标准。调整本所《办法》第六条关于“合格投资者”的标准，与证监会《办法》认定“专业投资者”的标准（证监会《办法》第八条）保持一致。同时，为做好与证监会《办法》第十四条的衔接，落实“投资者准入要求包含资产指标的，应当规定投资者在购买产品或接受服务前一定时期内符合该指标”的规定，在本所《办法》第六条的指标中新增个人投资者金融资产指标的期限要求（申请资格认定前20个交易日，日均）。
二是调整个人投资者的投资标的范围。个人投资者投资的品种除了利率债、大公募公司债、可转债和质押式回购出资外，合格投资者中的个人投资者还可以参与小公募公司债中的高信用等级债券（债券信用评级AAA）的认购、交易。对于债券质押式回购，按照现行规则要求不变，个人投资者不参与融资交易;对于债券质押式协议回购，合格投资者中的机构投资者可参与融资交易和融券交易。
三是建立投资者适当性动态调整机制。为适应本所债券市场投资者保护工作的实际需要，加强对普通投资者的保护，在本所《办法》中增加投资者适当性管理标准动态调整的规定，在债券出现评级下调、违约等情形时仅合格投资者中的机构投资者可买入。
四是强化证券经营机构责任。在吸收借鉴证监会《办法》相关制度设计的基础上进一步梳理细化本所《办法》第三章“投资者适当性管理”的相关内容，真正落实证券经营机构投资者适当性管理的要求。
三、过渡期安排

为确保新旧规则的平稳衔接，并保护投资者利益，设定一定的过渡期。由于修订后的办法定于2017年7月1日生效，过渡期定为规则发布之日起至2017年7月1日止（不含）。过渡期内，本所不对债券的适当性管理进行调整。过渡期结束后，将按照修订后的办法规定的标准对债券适当性管理进行调整。新办法规定的仅限合格机构投资者交易的债券，其他投资者不得再行买入，但可以选择卖出或者继续持有。
3

