
股票简称：中远航运       股票代码：600428        公告编号：临 2008-09 
权证简称：中远 CWB1     权证代码：580018 

 
 

 

 

 

 

 

中远航运股份有限公司 

 

认股权证上市公告书 

 
 
 
 

保荐机构 

 
二〇〇八年二月  日 

二〇〇八年二月二十二日 

 



中远航运股份有限公司                                                     认股权证上市公告书 

 1

 

第一节  重要声明与风险提示 

 

投资者务请注意：本认股权证属创新品种，认股权证持有人可能面临较大的

投资风险。因此，有意购买本认股权证的投资者应当确保了解认股权证的性质，

并在投资认股权证前仔细研究认股权和债券分离交易的可转换公司债券募集说

明书和本上市公告书内所列的风险因素。如有需要，应在投资认股权证前征询专

业意见。 

本公司特别提示：认股权证上市后，如果其他机构按上海证券交易所发布的

有关权证规则以公司股票为标的证券发行备兑权证或出现增加同质上市流通份

额的其他情况，可能会对公司认股权证上市后的价格产生影响。 

中远航运股份有限公司（以下简称 “中远航运”、“本公司”、“公司”或“发行

人”）保证上市公告书的真实性、准确性、完整性，不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏。 

上海证券交易所、中国证券监督管理委员会、其他政府机关对本公司认股权

证上市所做的任何决定或意见，均不表明其对本次发行认股权证及标的证券的价

值或投资者收益的实质性判断或保证。 

本公司提醒广大投资者注意，凡本上市公告书未涉及的有关内容，请投资者

查阅 2008 年 1 月 24 日刊载于《中国证券报》、《上海证券报》及《证券时报》的

《中远航运股份有限公司认股权和债券分离交易的可转换公司债券募集说明书

摘要》（下称“募集说明书摘要”），及刊载于上海证券交易所网站

（http://www.sse.com.cn）的《中远航运股份有限公司认股权和债券分离交易的

可转换公司债券募集说明书》全文。 

根据 2007 年 9 月 3 日公司 2007 年第二次临时股东大会审议通过的发行分离

交易的可转换公司债券（以下简称“分离交易可转债”）的方案，在认股权证行

权期内，认股权证持有人有权凭所持认股权证以每股 40.38 元的价格（行权价格

和行权比例的调整按照上海证券交易所的有关规定执行）按照 2：1 的比例，即

每 2 份认股权证可以认购 1 股公司发行的 A 股股票。认股权证持有人行权的具
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体程序等事项另行公告。 

在行权期内，认股权证持有人对所持权证选择行权、放弃行权应根据市场情

况做出审慎决策。 
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第二节  概览 

1、 认股权证简称： 中远 CWB1 

2、 交易代码： 580018 

3、 权证类别： 认股权证，即中远航运发行的认购权证 

4、 行权方式： 欧式 

5、 行权简称： ES090825 

6、 行权代码： 582018 

7、 标的证券代码： 600428 

8、 标的证券简称： 中远航运 

9、 发行数量： 5,145 万份 

10、 发行方式： 每手中远航运分离交易可转债的最终认购人可以同

时获得发行人派发的 49 份认股权证 

11、 行权比例： 2：1，即 2 份认股权证可认购 1 股中远航运的 A 股股

票 

12、 行权价格： 代表认购 1 股公司发行的股票的认股权证行权价格为

40.38 元/股，行权价格和行权比例的调整按照上海证

券交易所的有关规定执行 

13、 本次认股权证上

市流通数量： 

5,145 万份 

14、 结算方式： 证券给付方式结算，即认股权证持有人行权时，应支

付依行权价格及行权比例计算的价款，并获得相应数

量的中远航运无限售条件的 A 股股票 

15、 上市日期： 2008 年 2 月 26 日 

16、 权证存续期： 2008 年 2 月 26 日至 2009 年 8 月 25 日 

17、 行权期： 2009 年 8 月 19 日至 2009 年 8 月 25 日中的交易日（行

权期间权证停止交易） 

18、 上市地点： 上海证券交易所（以下简称上证所） 

19、 登记结算机构： 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

20、 保荐机构： 广发证券股份有限公司 
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21、 一级交易商： 广发证券股份有限公司、华泰证券股份有限公司 
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第三节  绪言 

 

本上市公告书是根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、

《上海证券交易所权证管理暂行办法》等有关法律、法规的规定编制，旨在向投

资者提供本次认股权证上市的有关资料。 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2008]133 号文核准，中远航运于 2008

年 1 月 28 日发行了总计人民币 10.5 亿元分离交易可转债。中远航运本次发行的

分离交易可转债每张面值为 100 元，每 10 张为 1 手，每手中远航运分离交易可

转债的最终认购人可以同时获得分离出的 49 份认股权证，本次分离出的认股权

证总量为 5,145 万份。 

经上海证券交易所上证权字[2008]2 号文核准，分离交易可转债持有人获派

的 5,145 万份认股权证将于 2008 年 2 月 26 日在上证所挂牌交易，认股权证简称

“中远 CWB1”，交易代码为“580018”。 

本公司已于 2008 年 1 月 24 日在《中国证券报》、《上海证券报》及《证券时

报》刊登了募集说明书摘要。募集说明书全文已于同日刊载于上证所网站

（http://www.sse.com.cn），故与其重复的内容不再重述，敬请投资者查阅上述内

容。
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第四节  风险因素 

 
本认股权证属于创新品种，凡有意购买认股权证或以认股权证进行风险对

冲的投资者，应充分了解认股权证之复杂性。 

投资者在评价发行人本次发行的认股权证时，除认股权证发行说明书提供

的风险事项及相关资料外，还应认真地考虑下述各项（包括并不限于）有关投资

本公司认股权证之风险因素：  

1、标的证券价格发生不利变动的风险 

投资者应当认识到，影响到认股权证价格的因素可能包括：标的证券价格、

标的证券价格波动幅度和频率、股息及利率、发行人经营状况等多种因素，并且

不限于上述因素。以上各种因素的变化可能使认股权证价格发生大幅波动。 

本认股权证的标的证券为中远航运股票，因此当航运市场的相关政策、中远

航运的经营状况等发生不利变化时，会对中远航运认股权证的内在价值和价格产

生不利影响，可能给认股权证投资者造成损失。 

2、认股权证价格波动风险 

认股权证具有杠杆效应，其波动幅度往往大大超过标的证券的波动幅度。

因此投资于认股权证，风险要大大高于投资标的证券。而且，认股权证的交易采

取T＋0制度，其交易价格可能波动幅度较大，投资者在投资于认股权证之前，

应对认股权证之风险特性有充分认识。 

3、市场流动性风险 

由于认股权证之特殊性，可能会出现其交易不活跃甚至出现认股权证无法持

续成交的情况，从而使认股权证缺乏流动性，认股权证投资者的利益无法顺利实

现。 

4、未来可能的股本扩张风险 

投资者应充分认识到：本认股权证属于股本权证，若权证到期时权证持有人

全部行权，则公司股份将增加3.926%，届时公司每股收益可能会被摊薄。这种未

来潜在的股份扩张因素将可能影响到标的证券的价格，进而会对认股权证的价格

产生影响。 
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第五节  本次认股权证发行情况 

 
1、发行人：           中远航运股份有限公司 

2、发行对象：         分离交易可转债的发行对象为在上证所开立人民

币普通股（A股）股东账户的机构投资者和社会公

众投资者（国家法律法规禁止者除外） 

3、发行数量：         5,145万份 

4、发行方式：         每手中远航运分离交易可转债的最终认购人可以

同时获得分离出的49份认股权证。 

5、权证登记结算机构： 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 
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第六节 认股权证主要条款 

 

一、权证主要条款 

1、发行人： 中远航运股份有限公司 

2、权证类型： 欧式认股权证，即标的证券发行人发行的认购权

证，在权证存续期间，认股权证持有人仅有权在

行权期行权 

3、存续期： 自认股权证上市之日起18个月，即2008年2月26

日至2009年8月25日 

4、行权期： 2009年8月19日至2009年8月25日中的交易日（行

权期间权证停止交易） 

5、行权比例： 2：1，即两份认股权证可认购一股中远航运的A

股股票 

6、行权价格： 代表认购1股公司发行的A股股票权利的认股权

证的行权价格为40.38元/股，行权价格和行权比

例的调整见“第八节  认股权证的行权价格调

整” 

7、认股权证上市数量： 5,145万份 

8、认股权证的上市交易时间： 2008年2月26日 

9、权证交易、行权的程序：  

（1）根据《上海证券交易所权证管理暂行办法》，经上证所认可的具有上

证所会员资格的证券公司可以自营或代理投资者买卖权证。单笔权证买卖申报数

量不得超过100万份，申报价格最小变动单位为0.001元人民币。权证买入申报数

量为100份的整数倍。当日买进的权证，当日可以卖出。 

认股权证的交易代码：“580018”   

认股权证的交易简称：“中远CWB1”  

（2）认股权证持有人行权的，应委托上证所会员通过上证所交易系统申报；

当日行权申报指令，当日有效，当日可以撤销。当日行权取得的标的证券，当日
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不得卖出。认股权证的持有人行权时，应支付依行权价格及标的证券数量计算的

价款，并获得标的证券。认股权证的行权代码为582018，行权简称ES090825。 

二、保荐机构对公司认股权证理论价值的测算 

保荐机构广发证券股份有限公司对公司认股权证理论价值进行了测算，仅

供投资者参考。 

1、关于公司可上市流通认股权证理论价值分析 

代表认购1股中远航运A股股票的认股权证的行权价格为40.38元，行权比例

为2:1，存续期为18个月。假设中远航运股价年波动率为58.95%（根据最近一年

历史股价波动率估计），无风险收益率为4.14 %（参考1 年期定期存款利率）。

由于中远航运认股权证行权时会导致中远航运总股本的增加，因此对股价存在一

个潜在的除权效应。若考虑除权因素，则对应中远航运不同股价，根据摊薄后的

Black-Scholes 公式计算的每份认股权证理论价值如下表所示。 

单位：元 

中远航运股票

价格 
36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 

认股权证理论

价值 
4.667 4.976 5.291 5.614 5.943 6.279 6.621 6.969 7.322 7.681 8.045

(以上计算截至2008年2月1日) 

注：(1)认股权证理论价值定价公式为： 
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C＝认股权证价格；N＝公司总股本；M=权证发行总份数；γ ＝权证行权比

例；K＝行权价格；T-t=权证剩余年限； 0S ＝标的股票价格（正股价格）；r ＝

无风险收益率；σ ＝标的股票和相应衍生产品组合的年化波动率。 

 (2)另外，由于在使用摊薄后的Black-Scholes模型中没有考虑募集资金项目
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对中远航运股票价格带来的潜在影响，因此本理论价值公式计算出来的理论价值

相对略微偏低。 

2、本认股权证作为中远航运股票的衍生产品，理论上其价格与中远航运股

票价格密切关联。但由于现实市场条件并不完全满足Black-Scholes公式的假设前

提，权证的交易价格还会受到市场供求、投资者心理预期等因素的影响，因此本

权证上市后其实际价格很可能与按上述公式计算出来的理论价值存在一定的偏

离。 

3、根据有关规定，本认股权证2008年2月26日开盘参考价将由保荐人计算

后提交上证所，发行人将按照上述Black-Scholes 公式计算该开盘参考价，其中S

为中远航运股票2008年2月25日的收盘价。 

 

三、标的证券的有关情况 

1、公司股票最近一年（2007年2月18日—2008年2月17日）的最高价和最低

价及其出现时间 

最高价：44.50元/股      出现时间：2007年10月15日 

最低价：15.62元/股      出现时间：2007年3 月1 日 

2、公司股票最近一年每月月末的收盘价 

单位：元/股 

年度  2007 年  2008 年

月份 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 1 月 

收盘价 17.05 17.58 21.32 23.69 21.89 25.29 35.33 37.08 39.14 32.58 38.95 36.82 

 

3、公司股票最近一年（2007年2月26日—2008年2月15日）的成交量 
公司股票最近一年成交量为 162,169.18 万股。 

4、最近20个交易日（2008年1月11日—2008年2月15日）公司流通股份市值 

最近20个交易日，公司流通股份最低市值为125.83亿元，平均市值为140.17

亿元。 

5、最近60个交易日（2007年11月13日—2008年2月15日）公司无限售条件

的流通股股份累计换手率。 
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最近60个交易日，公司无限售条件的流通股股份累计换手率为63.81％。 

 

四、中远航运主要财务数据概况 

1、近三年的主要财务会计信息 
合并资产负债表 

单位：元 

项  目 2006 年 12 月 31 日 2005 年 12 月 31 日 2004 年 12 月 31 日 
流动资产合计 1,289,424,926.78 910,045,115.95 788,122,975.56

长期投资合计 41,200,000.00 41,200,000.00 -

固定资产合计 2,855,291,858.32 2,869,232,370.12 2,334,474,575.06

无形资产及其他资产合计 1,075,510.66 168,666.56 191,666.60

资产总计 4,186,992,295.76 3,820,646,152.63 3,122,789,217.22

流动负债合计 1,043,276,574.23 1,028,761,012.26 773,038,861.08

长期负债合计 488,061,202.89 626,819,358.88 519,214,911.46

负债合计 1,531,337,777.12 1,655,580,371.14 1,292,253,772.54

少数股东权益 53,537,526.86 43,482,833.16 23,691,855.91

股东权益合计 2,602,116,991.78 2,121,582,948.33 1,806,843,588.77

负债和股东权益总计 4,186,992,295.76 3,820,646,152.63 3,122,789,217.22

  
合并利润及利润分配表 

单位：元 

项  目 2006 年度 2005 年度 2004 年度 

主营业务收入 3,848,378,664.42 3,741,530,505.88 2,029,821,962.57

主营业务利润 1,001,718,662.09 1,187,938,120.86 683,634,861.53

营业利润 783,701,479.60 1,035,044,433.79 580,810,039.20

利润总额 841,890,558.83 1,034,981,130.22 581,965,889.03

净利润 615,426,339.00 685,067,944.57 374,921,510.66

 
合并现金流量表 

单位：元 

项  目 2006 年度 2005 年度 2004 年度 

经营活动现金流量净额 742,473,007.73 1,060,284,677.83 944,218,087.71

投资活动产生的现金流量净额 -224,889,773.31 -816,039,366.70 -502,124,449.70

筹资活动产生的现金流量净额 -250,757,802.93 -210,985,979.72 -152,555,090.09

汇率变动对现金的影响 -18,990,698.31 703,391.08 -2,329,015.21

现金及现金等价物净增加额 247,834,733.18 33,962,722.49 287,209,532.71
 

2、2007 年第三季度主要财务信息 
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合并资产负债表简表 

单位：元 

项  目 2007 年 9 月 30 日 2007 年 1 月 1 日 

流动资产合计 1,936,003,622.02 1,289,424,926.78

非流动资产合计 3,039,436,399.32 2,898,224,831.55

资产总计 4,975,440,021.34 4,187,649,758.33

流动负债合计 1,534,273,611.78 1,043,276,574.23

非流动负债合计 490,640,402.62 527,813,005.87

负债合计 2,024,914,014.40 1,571,089,580.10

归属于母公司所有者权益合计 2,880,301,757.40 2,563,022,651.37

少数股东权益 70,224,249.54 53,537,526.86

股东权益合计 2,950,526,006.94 2,616,560,178.23

负债和股东权益总计 4,975,440,021.34 4,187,649,758.33

合并利润表简表 

单位：元 

项  目 2007 年 1-9 月 2006 年 1-9 月 
营业收入 3,730,750,746.66 2,804,344,451.91

营业利润 827,016,520.11- 565,825,855.26

利润总额 827,016,520.11 605,817,732.05

净利润 608,700,102.96 426,822,778.21

归属于母公司所有者的净利润 592,013,380.28 417,940,237.92

基本每股收益 0.90 0.64

稀释每股收益 0.90 0.64

合并现金流量表简表 

单位：元 

项  目 2007 年 1-9 月 2006 年 1-9 月 

经营活动产生的现金流量净额 891,111,878.27 421,484,548.50

投资活动产生的现金流量净额 -307,337,839.97 -157,420,881.13

筹资活动产生的现金流量净额 -401,709,644.20 -143,219,440.16

汇率变动对现金的影响 -7,713,658.88 -8,509,070.88

现金及现金等价物净增加额 174,350,735.22 112,335,156.33
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3、近三年及一期主要财务指标 

公司近三年及一期主要财务指标如下： 

财务指标 
2007 年 9 月 30 日

或 2007 年 1-9 月

2006 年 12 月 31 日

或 2006 年度 

2005 年 12 月 31 日

或 2005 年度 

2004 年 12 月 31 日

或 2004 年度 

流动比率 1.26 1.24 0.88 1.02 

速动比率 1.19 1.01 0.7 0.8 

资产负债率（母公司）% 31.63 26.68 30.84 41.47 

应收账款周转率（次） 13.06 63.94 114.58 152.57 

每股经营活动现金流量（元） 1.36 1.13 1.62 2.02 

每股净现金流量（元） 0.27 0.38 0.05 0.61 
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第七节  发行人情况 

 

公司详细情况请投资者查阅 2008 年 1 月 24 日刊载于《中国证券报》、《上海

证券报》及《证券时报》的募集说明书摘要，及刊载于上证所网站

（http://www.sse.com.cn）募集说明书全文。
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第八节   认股权证行权价格及调整方式 

 

在认股权证存续期内，若中远航运 A 股股票除权、除息，将按下列公式对

认股权证的行权价格、行权比例进行调整，并及时提交上证所： 

1、中远航运 A 股除权时，认股权证的行权价格和行权比例分别按下列公式

进行调整： 

新行权价格=原行权价格×(中远航运 A 股除权日参考价/除权前一日中远航

运 A 股收盘价)； 

新行权比例=原行权比例×(除权前一日中远航运 A 股收盘价/中远航运 A 股

除权日参考价)。 

2、中远航运 A 股除息时，认股权证的行权比例不变，行权价格按下列公式

调整：  

新行权价格＝原行权价格×（中远航运 A 股除息日参考价／除息前一日中远

航运 A 股收盘价）。 
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第九节   本次上市联系人 
 

一、发行人联系人情况 

发  行  人：     中远航运股份有限公司 

法定代表人：     许立荣 

注 册 地 址：     广东省广州市保税区东江大道 282 号康胜大厦 

办 公 地 址：     广东省广州市五羊新城江月路颐景轩 2-3 楼 

电      话：    （020）62621399 

传      真：    （020）62621388 

董事会秘书：     薛俊东 

二、保荐机构（上市推荐人）联系人情况 

保荐机构（主承销商）：广发证券股份有限公司 

法定代表人：     王志伟  

法 定 地 址：     广东省珠海市吉大海滨南路光大国际贸易中心 26 楼 2611 室 

联 系 地 址：     广东省广州市天河北路 183 号大都会广场 38 楼 

电      话：     020-87555888 

传      真：     020-87553583 

保荐代表人：     李建勇、周伟 

项目主办人：     刘丽平 

其他联系人：     胡金泉、林焕伟、余仲伦、林斌彦、陈艺红、顾少波 

 

 

发行人：中远航运股份有限公司 

保荐人（主承销商）：广发证券股份有限公司 

二〇〇八年二月二十二日 

   

 


