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贵州赤天化股份有限公司 
公开发行可转换公司债券募集说明书（摘要） 

 

保荐机构（主承销商）：  

 

发行人声明 

本公司全体董事、监事、高级管理人员承诺募集说明书及其摘要不存在任何

虚假、误导性陈述或重大遗漏,并保证所披露信息的真实、准确、完整。 

公司负责人、主管会计工作负责人及会计机构负责人(会计主管人员)保证募

集说明书及其摘要中财务会计报告真实、完整。 

证券监督管理机构及其他政府部门对本次发行所作的任何决定，均不表明其

对发行人所发行证券的价值或者投资人的收益作出实质性判断或者保证。任何与

之相反的声明均属虚假不实陈述。 

根据《中华人民共和国证券法》的规定，证券依法发行后，发行人经营与收

益的变化，由发行人自行负责，由此变化引致的投资风险，由投资者自行负责。 

本募集说明书摘要的目的仅为向公众提供有关本次发行的简要情况。投资者

在做出认购决定之前，应仔细阅读募集说明书全文，并以其作为投资决定的依据。

募集说明书全文同时刊载于上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）。 

 

一、本次发行概况 

(一)发行人基本情况 

1、发行人名称：贵州赤天化股份有限公司 

     英文名称：GUIZHOU CHITIANHUA CO.,LTD. 

2、公司注册地址：贵州省贵阳市新添大道 310 号 

3、公司办公地址：贵州省赤水市化工路 

4、股票简称及股票代码：赤天化  600227 

http://www.sse.com.cn/
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5、股票上市地点：上海证券交易所 

(二)本次发行概况 

1、本次发行已经中国证监会证监发行字[2007]316 号文核准 

2、发行证券类型：可转换公司债券 

3、发行总额：45,000 万元 

4、票面金额：100 元，共计 450 万张，每十张为一手，共计 45 万手 

5、发行价格：按面值发行 

6、信用评级：AAA 

7、担保人：交通银行股份有限公司贵阳分行 

8、发行方式:本次发行采用向现有股东优先配售，余额及现有股东放弃部分

向社会公开发行 

9、发行对象:股权登记日收市后登记在册的所有本公司股东，及所有符合法

律规定的投资者(国家法律、法规禁止购买者除外) 

10、承销方式:本次可转债由主承销商组织承销团采用余额包销方式承销 

11、承销期:2007 年 10 月 8 日至 2007 年 10 月 16 日 

12、募集资金:本次发行募集资金 45,000 万元，扣除预计发行费用 1,403 万元，

募集资金净额约为 43,597 万元 

（三）本次可转债发行的有关约定 

1、债券期限：5 年，由 2007 年 10 月 10 日起，至 2012 年 10 月 10 日止。 

2、票面利率：第一年 1.5%、第二年 1.8%、第三年 2.1%、第四年 2.4%、第

五年 2.7%。 

3、利息支付：本次发行的可转债利息为自发行之日起每年支付一次。计息

起始日为可转债发行首日，即 2007 年 10 月 10 日；付息日为自公司可转债发行

之日起每满一年的当日，即每年的 10 月 10 日，付息登记日为每年付息日的前

一交易日，公司将在付息日之后 5 个工作日内支付当年利息。本次可转债持有人

所获得利息收入应付税项由持有人自行负担。 

4、初始转股价格：以本募集说明书公告日前 20 个交易日本公司股票交易均

价和前一交易日的均价之间的高者为基准，上浮 0.1%，确定为 24.93 元。 
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5、转股期：自 2008 年 4 月 10 日至可转债到期日止。 

6、转股时不足一股金额的处理方法 

当可转债持有人转股后其账户中可转债余额不足转换一股时，公司将在该种

情况发生日后五个交易日内，以现金兑付该部分可转债的票面金额及利息。 

7、转股年度有关股利的归属 

可转债持有人一经转股，该部分可转债不能享受当年利息(包括本付息年计息

日至转股当日之间的利息)，增加的股票将自动登记入投资者的股票账户。因可

转债转股而增加的公司股票享有与原股票同等的权益，参与当年度股利分配，并

可于转股后下一个交易日与公司已上市交易的股票一同上市交易流通。 

8、转股价格的调整：当公司配股、送股或转增股本、增发(不包括可转债转

换的股本)、派息等情况引起公司股份变动时，转股价格按下述公式调整： 

设调整前的转股价格为 P0，送股率或股份转增率为 n，增发新股或配股率为

k，增发新股价或配股价为 A，每股派息为 D，则调整后的转股价格 P 为： 

（1）派息：P=P0－D 

（2）送股或转增股本：P=P0/(1＋n)； 

（3）增发新股或配股：P=(P0＋Ak)/(1＋k)； 

（4）上述三项同时进行：P=(P0－D＋Ak)/(1＋n＋k)； 

调整值保留小数点后两位，最后一位实行四舍五入。 

因公司分立或合并以及其他原因引起股份变动的，公司将依照可转债持有人

和现有股东在转股价格调整前后依据转股价格计量的股份享有同等权益的原则，

经公司股东大会批准后，对转股价格进行调整。 

如果转股价格调整日在转股申请日或之后、转换股份登记日之前，该类转股

申请按调整后的转股价格执行。 

9、转股价格特别向下修正条款 

在可转债的存续期间，当本公司股票在任意连续 30 个交易日中至少 20 个交

易日的收盘价低于当期转股价格的 90%时，公司董事会可提出向下修正转股价格

议案。该项议案须提交公司股东大会表决，经出席会议的股东所持表决权的三分

之二以上同意。股东大会进行表决时，持有公司可转换债券的股东应当回避。若
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在上述交易日内发生过转股价格调整的情形，则在转股价格调整日前的交易日按

调整前的转股价格和收盘价计算，在转股价格调整日及之后的交易日按调整后的

转股价格和收盘价计算。修正后的转股价格不低于关于修正转股价格的股东大会

召开前 20 个交易日公司股票交易均价和前一交易日的均价。 

10、赎回条款 

（1）到期赎回 

公司于本次可转债期满后 5 个工作日内按本可转债票面金额的 105%加当期

利息，赎回尚未转股的全部本可转债。 

（2）提前赎回 

在转股期内，若公司股票收盘价连续 30 个交易日至少有 20 个交易日不低于

当期转股价格的 130%时，则公司有权以 103 元(含当期利息)的价格赎回全部或

部分未转股的可转债，若在该 30 个交易日内发生过转股价格调整的情形，则在

调整前的交易日按调整前的转股价格和收盘价计算，在调整后的交易日按调整后

的转股价格和收盘价计算。公司每年(付息年)可按上述条件行使一次赎回权，但

若在首次满足条件时不实施赎回，公司当年(付息年)不得再行使赎回权。 

11、回售条款 

在转股期内，如本公司股票在连续 30 个交易日的收盘价低于当期转股价的

70%时，持有人有权以 103 元(含当期利息)的价格回售给公司。可转债持有人每

年(付息年)可按上述约定条件行使回售权一次，但若首次不实施回售的，当年不

应再行使回售权。 

12、附加回售条款 

公司经股东大会批准改变本次发行可转债的募集资金用途，或经股东大会批

准公司合并或分立时，可转债持有人享有一次附加回售的权利，可转债持有人有

权将其持有的可转债全部或部分回售给公司，回售价格为 103 元(含当年利息)。

可转债持有人行使该附加回售权不影响前述“回售条款”约定的回售权的行使。 

13、债券持有人权利和义务 

（1）债券持有人的权利 

依照其所持有可转换公司债券数额享有约定利息；根据约定条件将所持有的
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可转换公司债券转为公司股份；根据约定条件行使回售权；按照约定的期限和方

式要求公司偿付其所持有可转换公司债券的本息；按照约定条件出席债券持有人

会议，并行使相应的提议权和表决权；法律、法规规定的其他权利。 

（2）债券持有人的义务 

遵守可转债条款的相关约定；法律、行政法规及公司章程规定应当由可转债

持有人承担的其他义务。 

14、债券持有人会议 

（1）债券持有人会议召开情形 

1）公司存在下列事项之一的，公司董事会应召集债券持有人会议： 

①拟变更募集说明书的约定； 

②公司不能按期支付本息； 

③公司减资、合并、分立、解散或者申请破产； 

④保证人或者担保物发生重大变化； 

⑤其他影响债券持有人重大权益的事项。 

2）下列机构或人士可以提议召开债券持有人会议： 

①公司董事会提议； 

②持有公司本次发行可转换公司债券 10%未偿还债券面值的债券持有人书

面提议； 

③法律、法规规定的其他机构或人士。 

（2）债券持有人会议的召集与通知 

1）债券持有人会议由公司董事会负责召集和主持。 

2）公司董事会应在提出或收到本条款所述提议之日起 60 天内召开债券持有

人会议。公司董事会应于会议召开 15 日前向全体债券持有人及有关出席对象发

出会议通知。会议通知应注明开会的具体时间、地点、内容、方式等事项，上述

事项由公司董事会确定。 

（3）债券持有人会议的出席人员及其权利 

1）除法律、法规另有规定外，本次发行的可转换公司债券持有人有权出席

或者委派代表出席债券持有人会议，并行使表决权。 
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2）下列机构或人员可以参加债券持有人会议，也可以在会议上提出议案供

会议讨论决定，但没有表决权：债券发行人；债券担保人；其他重要关联方。 

3）公司董事会应当聘请律师出席债券持有人会议，对会议的召集、召开、

表决程序和出席会议人员资格等事项出具见证意见。 

（4）债券持有人会议的程序 

首先由会议主持人按照规定程序宣布会议议事程序及注意事项，确定和公布

监票人，然后由会议主持人宣读提案，经讨论后进行表决，经律师见证后形成债

券持有人会议决议。 

债券持有人会议由公司董事长主持。在公司董事长未能主持大会的情况下，

由董事长授权董事主持；如果公司董事长和董事长授权董事均未能主持会议，则

由出席会议的债券持有人以所代表的债券面值总额50%以上(不含50%)选举产生

一名债券持有人作为该次债券持有人会议的主持人。 

（5）债券持有人会议的表决与决议 

债券持有人会议进行表决时,以债券最低面额为一表决权。 

债券持有人会议采取记名方式进行投票表决。 

债券持有人会议须经持有公司本次发行可转换公司债券 50%以上(不含 50%)

未偿还债券面值的债券持有人同意方能形成有效决议。 

债券持有人会议做出决议后，公司董事会以公告形式通知债券持有人,并负责

执行会议决议。 

（四）可转债信用评级 

中诚信国际信用评级有限责任公司评定公司本次发行的可转换公司债券的

信用级别为 AAA（信评委函字[2007]056 号），本等级反映了本期债务偿付风险

极低。基于对赤天化内部运营实力和外部环境的综合评估，中诚信国际信用评级

有限责任公司肯定了我国农业经济稳步发展，也肯定了国内化肥业在国家和地方

政府大力支持下所面临的较好发展机遇，公司的规模成本优势以及在区域市场中

领先的竞争优势和稳定的现金获取能力。中诚信国际信用评级有限责任公司同时

关注相关行业政策变化，天然气供应紧张和价格上涨压力给公司发展带来的不利

影响，以及公司在产品多元化实施进程、主要产品市场供求关系变化等方面存在
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的风险因素。中诚信国际信用评级有限责任公司还充分考虑了交通银行股份有限

公司对本期债券本息偿还所提供的强有力的保障作用。 

（五）本次发行有关当事人 

1、发行人：贵州赤天化股份有限公司 

   法定代表人：郑才友 

   地址：贵州省贵阳市新添大道 310 号 

   联系电话：0852-2878518 

   传真：0852-2878874 

   联系人：梅君  叶昌茂  丁勤 

2、保荐人(主承销商)：浙商证券有限责任公司  

   法定代表人：吴承根 

   地址：浙江省杭州市杭大路一号 

   联系电话：0571-87902960  021-64718888 

   传真：0571-87901974  021-64741584 

   保荐代表人：沈坚、佟玉华 

   项目主办人： 

   项目经办人：赵亮、屠忠炜、严颖、吴斌 

3、分销商：中国建银投资有限责任公司 

   法定代表人：杨小阳 

   地址：深圳市福田区富华三路深圳国际商会中心 48-50 楼 

   联系电话：021-52282550 

   传真：021-52340500 

   联系人：冯聪 

4、分销商：华龙证券有限责任公司 

   法定代表人：李晓安 

   地址： 北京市金融街通泰大厦 B 座 603 室 

   联系电话：010-88086251 

   传真： 010-88087880 
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   联系人：孙伟利 

5、发行人律师：北京市尚公律师事务所 

   负责人：李庆 

   地址：北京市东长安街 10 号长安俱乐部 3 层 

   联系电话：010-65280915 

   传真：010-65226989 

   经办律师：温烨  徐孔涛 

6、审计机构：信永中和会计师事务所 

   法定代表人：张克 

   地址：北京市东城区朝阳门北大街 8 号富华大厦 A 座 9 层 

   联系电话：028-86722255 

   传真：028-86717016 

   经办注册会计师：宋朝学  罗东先 

7、资信评级机构：中诚信国际信用评级有限责任公司 

   地址：北京市复兴门内大街 156 号北京招商国际金融中心 

   负责人：凌则提 

   电话： 010－66428877 

   传真： 010－66426100 

   联系人：李欣  杨柳 

8、可转债担保人：交通银行股份有限公司贵阳分行 

   地址：贵州省贵阳市省府路 4 号 

   负责人：袁雁宾 

   电话：0851-5860630 

   传真：0851-5860649 

   联系人：舒珊 

 

 

 



贵州赤天化股份有限公司可转债募集说明书摘要 

 1-2-9 

二、主要股东情况 

截止 2007 年 6 月 30 日，前十大股东持股情况如下： 

序

号 
股东名称 股份性质 

持股数量

（股） 
持股比例（%）

限售流通 A 股 73,296,306 
1 贵州赤天化集团有限责任公司 

流通 A 股 296,100 

43.29 

2 姚锦全 流通 A 股 351,637 0.21

3 
国泰君安－建行－恒生银行有限

公司 
流通 A 股 323,915 0.19

4 徐俊 流通 A 股 323,800 0.19
5 金蓉 流通 A 股 227,136 0.13
6 顾晨刚 流通 A 股 227,000 0.13
7 海口锦欣贸易有限公司 流通 A 股 223,300 0.13
8 梁树勇 流通 A 股 212,800 0.13
9 涂道明 流通 A 股 206,040 0.12

10 冯文军 流通 A 股 185,500 0.11

 

公司控股股东为贵州赤天化集团有限责任公司，实际控制人为贵州省人民政

府国有资产监督管理委员会。 

三、财务会计信息及管理层讨论与分析 

（一）主要财务数据 

1．简要合并资产负债表                                       单位：万元 

项    目 2007.3.31 2006.12.31 2005.12.31 2004.12.31 

资产总计 219,394.72 173,398.10 154,032.37 103,579.50

负债总计 45,972.83 36,891.92 31,188.91 14,444.57

少数股东权益 51,807.34 19,600.00 19,600.00 -

股东权益 173,421.89 116,906.18 10,3243.46 89,134.93

2．简要合并利润表                                                    单位：万元 

项    目 2007 年 1-3 月 2006 年度 2005 年度 2004 年度 

主营业收入 24,068.42 85,292.36 87,423.42 73,149.42

营业利润 4,705.6 16,631.63 22,156.87 14,772.61

利润总额 4,602.26 20,173.76 22,075.11 12,989.96

净利润 3,910.77 17,062.71 17,508.53 10,561.46
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3．简要合并现金流量表                                   单位：万元 

项    目 2007 年 1-3 月 2006 年度 2005 年度 2004 年度 

经营活动产生的现金流量净额 8,872.75 22,466.10 33,937.73 15,519.52

投资活动产生的现金流量净额 -10,587.86 -13,704.28 -28,588.72 -740.26

筹资活动产生的现金流量净额 29,222.34 -3,400.00 16,200.00  -3,400.00

现金及现金等价物净增加额 27,507.24 5,361.82 21,549.01 11,379.27

（二）主要财务指标 

财务指标 2007 年 1 季度 2006 年 2005 年 2004 年 

流动比率（倍） 2.96 2.71 2.73 4.10

速动比率（倍） 2.49 2.13 2.17 3.11

母公司资产负债率（%） 27.07 23.93 23.19 13.95

应收账款周转率（次）(注:按净值计算) 5.47 57.09 69.13 51.78

存货周转率（次） 0.76 2.89 3.62 3.78

每股净资产(元) 7.15 6.877 6.073 5.243

每股经营活动现金流量（元） 0.52 1.322 1.996 0.913

每股净现金流量（元） 1.62 0.315 1.268 0.669

研究与开发费用占主营业务收入的比例（%） 0.01 7.10 5.00 2.00

本公司于 2007 年 8 月 31 日公开披露了 2007 年中期报告，2007 年上半年公

司实现净利润 9,234.59 万元，比去年同期增加 0.58%，完成年度计划的 66.74%，

相关详细财务数据请参阅本公司公开披露的定期报告。 

（三）管理层讨论与分析 

1、公司资产、负债状况分析 

公司近三年及一期的资产分布变动不大，主要分布于货币资金和固定资产，

两者合计各年均在 57%以上，体现了公司资本密集型、技术密集型的行业特征和

以现金销售为主的特点，资产质量较好。公司近三年负债 97%以上都是流动负债，

主要分布于预收账款、应付工资、其他应付款。公司 2007 年 3 月 31 日 98.98%

的负债为流动负债，主要分布于预收款项 46.16%、应付职工薪酬 19.22%，其他

应付款 17.05%。 

2、公司偿债能力分析 

公司近三年及一期的银行贷款都为零，流动比率、速动比率都保持较高水平，

母公司资产负债率都保持在较低水平。公司截止 2007 年 3 月 31 日的流动比率、

速动比率、母公司资产负债率分别为 2.96 倍、2.49 倍、27.07%，显示公司有非

常强的短期、长期偿债能力。公司 2007 年 1 月-3 月及 2006 年、2005 年、2004
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年的经营活动产生的现金流量分别为 8,872.75 万元、22,466.10 万元、33,937.73

万元、22,430.20 万元，显示公司有大量的经营性现金流入。截止 2007 年 3 月 31

日公司货币资金余额为 95,348.09 万元，是流动负债的 2.10 倍，显示公司有充足

的现金储备，可以支付到期债务，偿债能力较强。 

3、公司资产周转能力分析 

公司 2006 年、2005 年、2004 年应收账款周转率基本一致。2006 年存货周

转率比 2005 年明显下降，主要是因为存货中产成品和备品备件增加所致。2005

年固定资产周转率 1.43 次，比 2004 年的 1.58 次明显下降，是由于收购赤天化集

团合成氨相关资产所致；2006 年固定资产周转率 1.13 次比 2005 年明显下降，是

因为 2006 年新增固定资产 2,436.52 万元，同时 2006 年主营业务收入又比 2005

年有所下降。 

4、公司盈利能力分析 

公司 2006 年、2005 年、2004 年销售毛利率分别为 34.59%、35.24%、28.79%，

其中尿素产品的销售毛利率为 34.82%、35.88%、28.80%，反映了公司所有产品

中，尿素产品的盈利能力最强。公司尿素产品 2006 年与 2005 年销售毛利率基本

持平；2005 年比 2004 年销售毛利率上升 24.58%，主要是因为 2005 年尿素产品

价格比 2004 年上升 14.30%。公司 2007 年 1 月-3 月的销售毛利率为 32.23%，略

低于 2006 年末的 34.59%，考虑到季节性因素，变化不明显。 

5、综合评价 

根据对公司近三年及一期的财务状况、经营业绩、现金流量的分析，公司的

主要优势和困难： 

（1）主要优势 

①盈利能力稳定，利润增长点较多 

公司 2006 年、2005 年、2004 年销售毛利率分别为 34.59%、35.24%、28.79%，

尿素产品产销率都在 97%以上，盈利能力较为稳定。公司的多项投资如竹浆林纸

一体化工程项目、年产 30 万吨合成氨、15 万吨二甲醚煤化工项目和本次募集资

金运用项目都将在未来几年为公司带来较大效益。 

②偿债能力较强 
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公司目前没有银行贷款，而且由于公司尿素产品大多以现款或预收货款的方

式销售，因此使公司获取经营性现金流量的能力强，现金储备较多，公司的偿债

能力较强。 

（2）面临的困难 

①天然气供应不足 

由于天然气长期供应不足，使公司生产装置不能达到最大产能，限制了公司

的盈利水平；而且天然气供应不足的状况在未来很可能得不到改善，甚至可能加

剧。 

②资金需求增大 

尽管公司本次发行可转债募集资金 4.5 亿元，但考虑到公司未来几年的资本

性支出项目，公司资金需求可能增大。公司将通过自身积累资金、银行贷款、资

本市场再融资等多种方式解决面临的资金需求问题。 

四、本次募集资金运用 

(一)本次募集资金运用概况 

序

号 
项目 投资额（万元）

募集资金投

资额（万元）
建设期 核准情况 

1 
桐梓煤化工基地公

用工程项目 
90,414.70 15,000 3 年

贵州省发改委黔发改工

业[2006]625 号核准 

2 
桐梓年产 11.2 亿立

方米煤气化项目 
101,492.50 15,000 3 年

贵州省发改委黔发改工

业[2006]626 号核准 

3 
桐梓 50 万吨氨醇联

产及化肥项目 
100,322.53 15,000 3 年

贵州省发改委黔发改工

业[2006]627 号核准 

 合计 292,229.73 45,000

（二）本次募集资金投资项目的实施方式 

为了高效、快速地建设这三个项目，公司决定与贵州西电电力股份有限公司

（以下简称“西电电力”）合资设立贵州金赤化工有限责任公司（以下简称“金赤

化工”）来具体组织建设这三个项目。 

根据 2007 年 5 月 18 日召开的金赤化工首次股东会通过的《贵州金赤化工有

限责任公司章程》规定：赤天化和西电电力对金赤化工的股权比例各为 50%。董

事会实行一人一票的表决制度。金赤化工董事会会议应有三分之二以上董事出席
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方可举行。董事会做出的决议，须经全体董事的三分之二以上表决同意。因故不

能出席的董事，可委托参会的其他董事代为表决；股东会会议由股东按照出资比

例行使表决权。股东会做出章程第二十条（公司重大事项）的决议，均须由股东

双方一致表决通过。 

从金赤化工公司章程的上述规定来看，赤天化和西电电力对金赤化工具有共

同控制权。同时，从双方在发起设立公司时推荐的董事会、监事会人员数量和高

管人员的构成，以及金赤化工的行业结构和产品结构来看，赤天化对金赤化工在

经营管理方面具有相对优势。 

首先，根据《贵州金赤化工有限责任公司章程》规定，金赤化工的董事会由

7 名董事组成，董事由股东双方推荐候选人后由股东会选举产生，其中，赤天化

推荐 4 名，西电电力推荐 3 名。金赤化工的监事会由 3 人组成，其中，赤天化推

荐 2 名，西电电力推荐 1 名。经 2007 年 5 月 18 日召开的金赤化工第一届一次董

事会选举，金赤化工的董事长由赤天化推荐的李欣雁先生担任，财务总监亦由赤

天化推荐的袁敬红女士担任。 

其次，从两个股东所处行业来看，西电电力属于电力行业，而赤天化与金赤

化工同属化工行业。因西电电力所处行业和其经营管理长处的不同及限制，西电

电力对金赤化工的生产经营乃至市场营销均不宜实施直接的管理；而赤天化与金

赤化工同属化工行业，对化工企业的生产经营和市场营销网络均具有成熟和完善

的管理经验、手段和渠道，由此，金赤化工的高管人员结构组成（董事长、生产

副总兼总工程师、人事副总、财务总监均由赤天化推荐的人员担任）和主要技术

骨干均以赤天化为主。事实上，赤天化对金赤化工在生产经营乃至市场营销方面

将实际起主导作用。 

本次募集资金项目的实施主体金赤化工虽由赤天化与西电电力共同控制，赤

天化对金赤化工在经营管理方面具有相对优势，并将根据财政部会计司编写的

《企业会计准则讲解》（2006）第三十四章合并财务报表第六节新旧比较与衔接

二、新旧衔接（新 567 页）第三段“在合并报表中，企业在目前也可以根据实际

情况采用比例合并法对合营企业报表进行合并，但必须在附注中予以说明。”的

规定按比例法合并金赤化工报表。 
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（三）桐梓煤化工基地建设背景 

1、项目建设符合国家产业政策 

化肥是农业生产重要物资，对国民经济和社会发展具有举足轻重的作用。“十

一五”期间，我国化肥工业要继续加大产能建设力度，一方面满足需求增长，另

一方面促进行业结构调整和升级。国家发展和改革委员会于 2006 年 7 月 7 日以

发布了《国家发展改革委关于加强煤化工项目建设管理促进产业健康发展的通

知》（发改工业〔2006〕1350 号）指出，根据国民经济发展和市场供求情况，

为满足农业生产需要，缓解石油供求矛盾，扭转相关高耗能产品供过于求的局面，

鼓励发展煤制化肥等产品。 

从能源发展战略来看，新型煤化工是未来中国能源技术发展的战略方向，紧

密依托于煤炭资源的开发，并与其它能源、化工技术结合，形成煤炭——能源化

工一体化的新兴产业，是煤化工发展的方向。新型煤化工还可根据煤种、煤质特

点及目标产品不同，采用不同煤转化高新技术，并在能源梯级利用、产品结构方

面对不同工艺进行优化集成，从而提高整体经济效益。 

因此，公司在贵州桐梓煤炭资源聚集区，以本地煤为原料生产合成氨——尿

素等化肥产品，并联产甲醇，无论是在发展贵州的煤化工方面，还是在发展贵州

的经济方面，都具有十分重要的示范意义和对相关产业的带动作用，符合国家鼓

励发展的产业政策，项目建设是必要的。同时，也为将来的煤制烯烃特大型煤化

工工程积累经验，奠定基础。 

2、发挥地方煤炭资源优势，支撑贵州省煤化工产业发展 

贵州省是我国长江以南煤炭资源最为丰富的地区，具有储量大、煤种全、埋

藏浅、易开采，分布广而相对集中，加工和转换前景广阔的特点。煤炭资源总量

达 2,400 多亿吨（其中优质低硫煤 720 亿吨），探明储量 540 多亿吨，居全国第

五位。其中贵州桐梓县煤炭资源总量达 42.72 亿吨，且品种齐全，无烟煤储量 40.34

亿吨，烟煤储量 2.38 亿吨，低硫煤储量 19.80 亿吨；煤炭资源分布集中，煤层赋

存稳定，发育较好，埋藏较浅；易于开采，机械强度较高，完全能够满足煤化工

用煤所需。根据贵州省煤矿设计研究院编制的《桐梓县煤炭开发规划》，全县矿

区内建设规模总能力为每年 1,184 万吨-1,354 万吨。全县现有矿井生产能力达 300
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万吨，并正在加速扩能技改，目前又招商引资新建矿井 17 对，生产能力达 270

万吨。同时还规划拟建生产规模达 45 万吨/年-120 万吨/年的矿井 8 对，生产能

力达 480 万吨/年。到 2007 年，全县煤炭产量将达到 836 万吨。因此公司决定投

资建设的桐梓煤化工基地将成为贵州省煤化工产业规划总体战略布局“一带两

区”中黔北地区的核心。 

3、本次募集资金运用消除了长期制约公司发展的瓶颈性因素 

贵州赤天化股份有限公司是我国首批引进的十三家大型氮肥企业之一，以天

然气为原料生产合成氨和尿素。随着天然气价格上涨的趋势及一些不确定因素的

影响，气头产品在成本上将失去原有的竞争力，企业面临较大的经营压力。国内

同类型企业已开始策划由天然气向煤的转型。由于我国并不是一个天然气储量丰

富的国家，公司得到的天然气供应量长期不能满足生产装置产能的需要，使生产

装置长期不能在最优规模生产，也限制了公司拓展市场的能力，降低了公司的盈

利能力。而以煤为原料的桐梓煤化工基地的建设可以解决上述限制公司发展的瓶

颈问题，并使公司在煤化工领域迈出重要的一步。因此桐梓煤化工基地的建设，

对于实现公司的发展战略，进行相关多元化，具有十分重要的意义。根据与公司

目前主业的关联度和市场需求状况，现阶段安排了桐梓煤化工基地公用工程项

目、桐梓年产 11.2 亿立方米煤气化项目、桐梓 50 万吨氨醇联产及化肥项目这三

个项目的建设。在相关条件成熟时，进一步深化在煤化工领域的发展，例如由煤

制烯烃等。 

（四）本次募集资金投资项目具体情况 

1、桐梓煤化工基地公用工程项目 

（1）项目投资概算及财务评价 

本项目总投资为 90,414.70 万元（报批总投资 88,833.25 万元），其中固定资

产投资 88,155.48 万元，流动资金 2,259.22 万元。项目建设期 3 年。项目建成后，

年销售利润达到 24,483.52 万元，税前内部收益率达到 20.59%，投资利润率达

18.00%，所得税前投资回收期为 6.70 年。项目建设用地是利用贵州桐梓南部矿

区煤化工基地规划土地，占地约 101,220 平方米。土地使用权出让金预计约 600

万元，拆迁费预计约 200 万元。 
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（2）项目建设内容 

桐梓煤化工基地的辅助设施和公用工程设施，包括（1）热电、化水；（2）

煤气化和化肥项目配套的总图运输、给排水、总降压站、供配电、循环水站、原

水净化站、空压站、污水处理站等。本项目已通过贵州省环境保护局环境影响评

价审查，批复文号为黔环函[2007]102 号。 

桐梓煤化工基地位于贵州省桐梓县燎原镇石门坎村核桃坪组，属于桐梓县南

部煤矿区，距桐梓县城约 7 公里，距 210 国道 5.5 公里，距崇遵高速公路桐梓入

口处 5.6 公里，距川黔电气化铁路桐梓货场（150 万吨／年）6 公里，长 2 公里

的乡村路通至桐官公路，即将建设的电煤公路（桐梓至容光二级公路）穿过厂址

区边缘，交通较为便利。 

厂址所在地的地基荷载良好，适宜建厂。土地以旱地为主，有少量农田、林

地及部分农户，地形坡度较大，可依地形对生产装置进行阶梯式布置。厂址附近

有一天坑可作为渣场。厂址距离容光（设计能力 120 万吨/年）、花秋（一矿设计

能力 150 万吨/年、二矿 180 万吨/年）等煤矿 50 公里之内，且附近有一年产 90

万吨的吉源煤矿，该厂址煤炭资源丰富、可靠。 

该厂址位于桐梓河上游官渡河段附近，属三类水体。取水处河流集雨面积

462km2，多年平均径流总量 2.43 亿 m3，多年平均流量 7.83m3/s，枯水年平均流

量 4.21m3/s，最枯流量 0.79m3/s。另距该处 6 公里处已建成总库容为 2,560 万 m3

的天门河水库，距离约 10 公里处总库容为 2,500 万 m3 的新桥水库也在待建中，

两水库均可作为厂址水源。距厂址约 8 公里处的 220kV 桐梓变电站和即将投入

使用的 110kV 燎原变电站（距厂址约 1 公里）可为厂址供电，另外供电部门还

规划在附近新建一座 110kV 变电站。因此，该厂址的水电资源充足、可靠。 

根据贵州省人民政府《省人民政府关于桐梓煤化工基地公用工程建设项目用

地的批复》（黔府用地函[2006]399 号），将桐梓县燎原镇 21.1387 公顷土地征

为国有，出让给贵州金赤化工有限责任公司。 

2、桐梓年产 11.2 亿立方米煤气化项目 

（1）项目投资概算及财务评价 

本项目总投资为 101,492.50 万元（报批总投资 99,535.52 万元），其中固定资

产投资 98,696.81 万元，流动资金 2,795.69 万元。项目建设期 3 年。项目建成后，
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年销售利润达到 22,754.24 万元，税前内部收益率达到 24.03%，投资利润率达

22.42%，所得税前投资回收期为 6.15 年。 

（2）项目建设内容 

以贵州桐梓当地煤为生产原料，采用先进的粉煤加压气化技术和国产变换技

术，生产合成氨和甲醇需要的变换气，配套空分装置及煤气化装置区内辅助设施。

具体包括:煤贮运（包括煤的储存、破碎、输送等）；煤气化（包括磨煤、干燥、

粉煤输送、粉煤的气化、余热回收、灰水处理等）；煤气变换；上述新建装置区

内的总图运输、给排水、消防等。本项目生产规模：空分装置规模：产氧

48000-52000Nm3/h。煤气化：产 CO+H2134750Nm3/h。本项目工艺技术路线先进，

煤气化装置采用 GSP 激冷流程粉煤加压气化、Co-Mo 宽温耐硫变换工艺技术。

GSP 激冷流程粉煤加压气化对煤的适应性比较广泛，比较经济。本项目已通过贵

州省环境保护局环境影响评价审查，批复文号为黔环函[2007]103 号。 

3、桐梓 50 万吨氨醇联产及化肥项目 

（1）项目投资概算及财务评价 

本项目总投资为 100,322.53 万元（报批总投资 96,649.90 万元），其中固定资

产投资 95,075.92 万元，流动资金 5,246.60 万元。项目建设期 3 年。项目建成后，

年销售利润达到 21,113.72 万元，税前内部收益率达到 23.14%，投资利润率达

21.05%。项目建成后，所得税前投资回收期为 6.32 年。 

（2）项目建设内容 

以桐梓煤气化项目的变换气为生产原料，采用先进的合成气净化、氨合成、

甲醇合成等装置，液氨加工尿素装置以及尿基复合肥装置。具体包括：低温甲醇

洗脱硫、脱碳；液氮洗精制合成气；氨合成气压缩；氨合成；甲醇装置（包括甲

醇合成、氢回收、压缩、甲醇精馏）；尿素装置（包括尿素主装置、CO2 压缩、

造粒、尿素贮运）；尿基复合肥装置；上述新建装置配套的总图运输、给排水、

电气、自控、消防、环保、火炬等。本项目生产规模：总氨生产能力 50 万吨/

年，其中 30 万吨/年液氨加工成 52 万吨/年农用颗粒尿素，联产 20 万吨/年甲醇。

同时生产 20 万吨/年尿基复合肥。 

本项目以来自煤气化项目的变换气和煤气为原料，采取低温甲醇洗脱硫脱

碳、液氮洗精制合成气、15.0MPa 氨合成回路生产合成氨，合成氨采用 CO2 气提
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法尿素工艺加工成尿素，部分尿素加工成尿基复合肥，同时采用煤气配变换气流

程联产甲醇；甲醇装置采用国产管壳式合成塔合成甲醇。本项目已通过贵州省环

境保护局环境影响评价审查，批复文号为黔环函[2007]101 号。 

 

五、备查文件 

本公司已将募集说明书全文在上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）

披露，请投资者查阅。 

另外投资者还可查阅与本次发行相关的下列文件： 

1、发行人最近三年及一期的财务报告及审计报告 

2、保荐机构出具的发行保荐书 

3、法律意见书和律师工作报告 

4、注册会计师关于前次募集资金使用情况的专项报告 

5、中国证监会核准本次发行的文件 

6、资信评级报告 

7、担保合同和担保函 

 

 

 

备查文件查阅时间 

本次发行承销期间工作日上午9 30∶ —11 30∶ ，下午2 30∶ —4 30∶  

备查文件查阅地点 

本公司及主承销商的办公地址 

联系人及联系方式参见本募集说明书摘要“本次发行有关当事人” 

http://www.sse.com.cn/
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（此页无正文，为贵州赤天化股份有限公司公开发行可转换公司债券募集说

明书摘要之签章页） 

 

 

                                           贵州赤天化股份有限公司 

2007 年 9 月 10 日 


