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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2017201720172017】】】】2423242324232423 号号号号    

    

关于对商赢环球股份有限公司重大资产关于对商赢环球股份有限公司重大资产关于对商赢环球股份有限公司重大资产关于对商赢环球股份有限公司重大资产    

购买预案信息披露的问询函购买预案信息披露的问询函购买预案信息披露的问询函购买预案信息披露的问询函    

 

商赢环球股份有限公司： 

经审阅你公司提交的重大资产购买预案（以下简称预案），现

有如下问题需要你公司作进一步说明和补充披露： 

一、关于本次交易的必要性 

1.预案披露，本次交易是贯彻提升公司在美国流行女装市场地

位的发展战略，但标的资产为加州南部一个区域性实体零售商，经

销产品集中在极限运动产品及服饰领域，与环球星光及收购主体

APS 的业务领域均存在较大差异。请公司：（1）对比标的资产和环

球星光的主要业务领域、销售区域及客户群体，具体说明本次交易

的协同效应；（2）结合 APS 的主要产品及客户，说明预案披露通过

本次横向并购“增加 APS 原有产品的销售数量”的可行性；（3）对

比标的资产的主要供应商和环球星光的有效采购渠道，说明标的资

产通过环球星光的采购渠道提高对上游供应商的议价能力的可行性；

（4）结合公司的战略规划，具体说明收购区域性实体店铺的必要性。

请财务顾问发表意见。 

2.预案披露，截至预估基准日 2017 年 9 月 30 日，标的资产经
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营性资产包的账面价值和预估值分别为135.79万美元和 810万美元，

增值额为 674.21 万美元，增值率为 496.50%。此外，标的资产近年

来盈利能力持续恶化，2015年实现净利润 112万美元，2016年实现

净利润 89 万美元，2017 年 1-9 月亏损 83.7 万美元。请补充披露：

（1）标的资产净利润持续下滑的具体原因，未来是否可能继续下滑

甚至亏损；（2）使用收益法评估时，如何考虑标的资产业绩下滑的

因素，具体评估假设和参数选择是否审慎；（3）结合上述情况，说

明本次评估增值的合理性和交易的必要性。请财务顾问和评估师发

表意见。 

3.预案披露，公司自 2016 年至今已经完成了对环球星光和 DAI

等公司的收购。请公司补充披露：（1）环球星光、DAI 等公司的业

绩承诺及完成情况；（2）本次交易标的业绩是否计入环球星光的承

诺业绩内，公司是否为本次收购提供担保、财务资助等支持，如有，

请说明未来业绩完成如何考虑上述因素；（3）结合上述信息，说明

上述收购是否实现了公司的收购目标。请财务顾问发表意见。 

二、关于标的资产评估与经营信息 

4.预案披露，交易对方拥有31家店铺，标的资产包主要为其中

22 家店铺。请公司补充披露：（1）未收购交易对方全部店铺的原因

及标的资产包内店铺的选择标准；（2）是否存在收购剩余店铺的后

续计划；（3）标的资产与剩余店铺是否存在共用店铺名称、商标、

渠道、人员等资源的情况，是否存在竞争情形，如有，是否约定有

相应的利益保障措施。请财务顾问和律师发表意见。 

5.预案披露，标的资产属于实体零售行业，店铺均采取长期租
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赁模式，包含店铺租约。请补充披露：（1）标的资产所含店铺相关

租约期限及续签条件，并说明是否存在租约到期后标的资产租赁成

本上升的可能；（2）评估中如何考虑上述情况。请财务顾问和评估

师发表意见。 

6.预案披露，标的资产依赖于专业的人才队伍，标的资产的员

工由公司聘用。请公司补充披露：（1）除标的资产店铺员工外，交

易对方中 Cy Wallace 等与 Active 相关的管理人员和 Active 的管理

团队是否会与公司签署聘用协议，如不签订，是否会签署相关竞业

禁止协议；（2）结合前述情况，分析说明对标的资产未来经营是否

造成影响及解决措施。请财务顾问发表意见。 

7.预案披露，标的资产包括因 Citizens ABL 产生或与之相关的

所有义务，最高金额可达存货价值的 60%，超过 500 万美元。请公

司补充披露：（1）Citizens ABL 与本次交易标的资产和交易对方的

具体关系；（2）标的资产所承担的与 Citizens ABL 相关义务的具

体情况，及标的资产承担该项义务的可能性；（3）评估中如何考虑

上述义务。请财务顾问和评估师发表意见。 

8.预案披露，标的公司具有自有品牌收入占整体收入的 30%，

其他品牌占 70%左右。请公司补充披露：（1）标的公司各自有品牌

的名称、主要产品类型、特点、目标客户群、主要产品价格区间、

主要销售区域等；（2）自有品牌的知识产权、设计、制造等相关资

源在标的资产与交易对方剩余店铺中具体分配情况；（3）结合自有

品牌相关产品收入及利润占比情况，说明对标的资产经营业绩的具

体影响。请财务顾问发表意见。 
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三、其他 

9.预案披露，本次交易的总对价包括：基准购买价格，加上营

运资金调整及交割后需承担的与标的资产直接相关的部分运营性债

务。其中，基准购买价格为800万美元，但标的资产负债达1353万

美元。请补充披露：（1）标的资产营运资金调整金额上限和承担的

运营性债务金额；（2）标的资产负债的具体构成项目和到期时间，

并结合标的资产的盈利情况，说明具体偿还安排。 

10.预案披露，标的公司有两个尚在中国和欧盟申请中的商标，

目前均处于被驳回申请阶段，后续申请费用由公司承担，费用分别

不超过 600 万美元和 300 万美元。请公司结合相关战略规划，说明

公司与交易对方就上述商标的继续申请另行签订协议的原因，上述

商标是否对标的资产生产经营及未来规划的具体影响。 

11.预案披露，本次交易对价由环球星光或APS在境外自筹。请

公司补充披露：（1）环球星光和 APS 的在报告期末的营业收入、净

利润、经营活动产生的现金流量净额、资产负债率等主要财务指标；

（2）结合上述指标说明环球星光和 APS 是否具有支付能力。请财务

顾问发表意见。 

12.预案披露，标的资产存在历史期间费用较高的风险，使得

标的资产的净利润较低。请公司补充披露：（1）报告期内标的资产

期间费用的主要构成情形和具体金额；（2）结合上述期间费用项目

构成，说明降低期间费用的具体安排、可行性以及对销售收入的影

响。 

 



 

请你公司在2017

部，并对重大资产重组预案作相应修改

 

 
 
 
 

                                    

 

2017年 12月 20日之前，针对上述问题书面回复我

并对重大资产重组预案作相应修改。 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一七年十二月十四日
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针对上述问题书面回复我

上市公司监管一部 

一七年十二月十四日 


